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Upisani, uplaceni i uneti osnovni kapital: 6.933.828,73 EUR

PROSPEKT 1ZDAVAOCA

AD KOMPANIJA FIDELINKA
SUBOTICA

U Beogradu, oktobar 2007. godine




SADRZAJ

A

CONOORBNE

UVODNI DEO PROSPEKTA

1ZAAVAlAC AKCI A o nneeeee et e

AKCIje KOJE S 1ZAAJU ..ot
ObIM €MISIJE AKCI A ..
Broj komada akcija i njihova nominalna vrednost ............cccviiiiiiiiiiiiiiiiine. ..
Prodajna Cena @KCIJa . ....oeiie it
Prava i 0baveze iz akCija ......ooi s
Vreme, mesto i rok za Upis akCija ..o
MesSto i USIOVI UPIate aKCIJa .....oieeie e e
TrziSte na kome se trguje hartijama od vrednosti ........ccoeviiiiiiiiiiiiiiiiii e,

10 Kratak pregled osnovnih podataka o izdavaocu akcija .......cccevviiiiviiiiinnnnnnnn.
11.BDD i/ili Ovlas¢ena banka koja ufestvuje u organizovanju javne ponude .........

B

OSNOVNI PROSPEKT

Podaci 0 izdavaoCu aKCiJa ... ...
I I @ 13 o o )V o 1o Yo T - Lo
1.2 Kapital iZAAVAOCA ...
1.3 Knjigovodstvena vrednost akcija i trgovina HoV izdavaoca .....................
I 1 g g = Voo = 1o | -
Poslovanje, imovina i obaveze izdavaota .........cccoviiiiiiiiiii i
2.1 DelatNOoSt iZAAVAOCA .......ueiei e
2.2 Imovina i 0baveze 1IZAAVAOCA .......iie it e
2.3 FINANSIJSKI POTACH ... ueeee et
2.4 Druge bitne CINJENICE ....o.oiii e
Razvojna politika iIZAaVaoCa ......c.c.eeeiii i e e
3.1 Planirane razvojne politike izdavaoCa ..........coeeiiiiiiiii i
Podaci o ¢lanovima uprave i Nadzornog 0dbora .........ccvuveeiiiiieiieee e,
4.1 Clanovi uprave i NAdzornog O0dDOra ....v.ueeiii i e
4.2 Naknade i druga davanja izdavaoCa .........ccevieiiie i
4.3 UceScCe uprave i zaposlenih u osnovnom kapitalu izdavaoca ......................
(@ o o [0 )V/0 1 ¢ T= T | o= U

NOOUUowwwwww

11
12
12
12
15
19
33
33
33
37
37
37
37




A)

UVODNI DEO PROSPEKTA

Komisija za hartije od vrednosti ne odgovara za istinitost i potpunost podataka navedenih u
prospektu za izdavanje hartija od vrednosti, niti za sposobnost izdavaoca hartija od vrednosti da
ispuni obaveze iz hartija od vrednosti koje izdaje.

IZDAVALAC AKCIJA

1.1.

1.2.

1.3.

Naziv, sediSte, MB i PIB:

PREDUZECE ZA USLUGE, PRERADU ZITARICA, PROIZVODNJU HLEBA, TESTENINE
I SKROBARSKIH PROIZVODA AD KOMPANIJA FIDELINKA SUBOTICA,

Subotica, €CantavirskKi put bb

maticni broj: 08022542, PIB 100846314

Osnovna delatnost:

15610 — proizvodnja mlinskih proizvoda

Visina osnovnog kapitala iz poslednjeg finansijskog izveStaja:

Osnovni kapital na dan 31.12.2006. godine iznosio je: RSD 536.630.000,00.

AKCIJE KOJE SE 1ZDAJU

Vrsta, klasa, oznaka emisije, CFl kod i ISIN broj hartije od vrednosti:
Redovne (obi¢ne) akcije sa pravom glasa

emisije i serije: 111 emisija

CFI kod: ESVUFR

ISIN broj: RSFIDLE91425

OBIM EMISIJE AKCIJA

Ukupna nominalna vrednost svih hartija od vrednosti koje se nameravaju izdavati u
dinarima:

Ukupna nominalna vrednost akcija koje se nameravaju izdati iznosi RSD
80.000.000,00.

BROJ KOMADA AKCIJA 1 NjJIHOVA NOMINALNA VREDNOST

Ukupan broj hartija od vrednosti koje se nameravaju izdati:

Ukupan broj akcija koje se nhameravaju izdati iznosi 200.000 komada.
Nominalna vrednost jedne hartije od vrednosti:

Nominalna vrednost jedne akcije je RSD 400,00.

PRODAJNA CENA AKCIJA

5.2.

Navesti cenu po kojoj se nude hartije od vrednosti:

Akcionarima AD KOMPANIJA FIDELINKA SUBOTICA koji imaju pravo preceg
upisa, akcije 11l emisije se prodaju (nhude) po ceni od RSD 3.800,00. Za
akcionare koji su iskoristili pravo prec¢e kupovine i za sva ostala zainteresovana
lica, neprodate akcije ponudene akcionarima u pravu preceg upisa prodavace se
u slobodnoj prodaji po ceni od RSD 4.200,00.

Nacin placanja za hartije od vrednosti:

Akcije se plaéaju u dinarima, na racun kod Hypo Alpe-Adria-Bank AD Beograd,
Bulevar Mihajla Pupina broj 6, Beograd.

PRAVA 1 OBAVEZE 1Z AKCIJA

Navesti sva prava i obaveze iz akcija:

e pravo pristupa pravnim aktima i drugim dokumentima i informacijama AD
Kompanija Fidelinka;

e pravo uc€es€a u radu Skupstine;

e pravo glasa u Skupstini AD Kompanija Fidelinka tako da jedna akcija uvek
daje pravo na jedan glas;




6.2.

6.2.1.

6.2.2.

6.2.3.

6.3.

6.3.1.

6.4.

e pravo na isplatu dividendi posle isplate dividendi na sve izdate preferencijalne
akcije u punom iznosu;

e pravo uc€es€a u raspodeli likvidacionog viska po likvidaciji drustva, a nakon
isplate poverilaca i akcionara bilo kojih preferencijalnih akcija;

e pravo preceg sticanja akcija novih emisija i zamenjivih obveznica;

e pravo raspolaganja akcijama svih vrsta u skladu sa Zakonom;

e druga prava u skladu sa Osnivackim aktom AD KOMPANIJA FIDELINKA
SUBOTICA.

Pravo preceg upisa:

Lica koja imaju prece pravo na upis i uplatu akcija i osnov nastanka tog prava (vlasnici

obicnih akcija, imaoci varanta, zamenjivih obveznica, preferencijalnih zamenjivih akcija)

Akcionari, vlasnici obi€énih akcija na dan donosenja Odluke o izdavanju javnom

ponudom obiénih akcija 111 emisije, odnosno na dan 11.10.2007. godine imaju

pravo pre€eg upisa 11l emisij akcija srazmerno nominalnoj vrednosti

posedovanih akcija na taj dan, a prema evidenciji Centralnog registra HOV.

Ukupan broj hartija od vrednosti po osnovu kojih ostvaruju pravo preceg upisa

Ukupan broj akcija po osnovu kojih se ostvaruje pravo preceg upisa je

1.341.574 komada obic¢nih akcija.

Broj akcija nove emisije na kojima se ostvaruje pravo preceg upisa:

Ukupan broj akcija 111 emisije na kojima se ostvaruje pravo prefeg upisa je

200.000 komada obic¢nih akcija.

Poreske obaveze imalaca akcija

Porez na imovinu, promet, dobit, oslobodenje od poreza, poreski stimulansi:

Zakon o porezima na imovinu:

= Porez na prenos apsolutnih prava - nakon prodaje akcija. Clanom 23.
Zakona, propisano je da je prenos uz naknadu hartija od vrednosti
oporeziv. Poreski obveznik na prenos apsolutnih prava je prodavac -
prenosilac prava. Propisana poreska stopa iznosi 0,3%b. Centralni registar,
depo i Kkliring hartija od vrednosti, istovremeno sa saldiranjem
obracdunava porez na prenos apsolutninh prava po odbitku od trzisne
vrednosti prenetog apsolutnog prava. Shodno ¢lanu 31. Zakona, porez na
prenos apsolutnih prava ne plaéa se: a) kod ulaganja apsolutnih prava u
kapital akcionarskog drustva odnosno drustva sa ogranicenom
odgovorno3éu, b) kada se akcije prodaju radi izmirenja obaveza po
osnovu javnih prihoda.

» Porez na naslede i poklon - C¢lanom 14. Zakona, propisana je obaveza
placanja poreza na nasledene, odnosno na poklon primljene hartije od
vrednosti. Poreske stope su progresivne i u zavisnosti su od visine
poreske osnovice. Obveznik poreza je naslednik ili poklonoprimac hartija
od vrednosti. Shodno ¢lanu 21. Zakona, porez na naslede i poklon ne
pla¢a: naslednik prvog naslednog reda, bracni drug i roditelj ostavioca,
odnosno poklonoprimac prvog naslednog reda i bracni drug poklonodavca.

Zakon o porezu na dohodak gradana:

» Porez na prihod od kapitala, - Clanom 61. Zakona, propisano je da je
dividenda, kao prihod od kapitala, predmet oporezivanja. PoreskKi
obveznik na prihode od kapitala je fizicko lice koje ostvaruje te prihode.
Stopa poreza na prihode od kapitala iznosi 20%b.

= Porez na kapitalne dobitke- Clanom 72. Zakona propisana je obaveza
placdanja poreza na kapitalni dobitak. Fizicko lice koje ostvari prihod
prodajom svojih akcija, pla¢a porez na kapitalni dobitak, po poreskoj stopi
od 20% od ostvarene razlike u ceni akcija. Obveznik koji je hartiju od
vrednosti tj. akcije drzao u svom portfelju pre 24. januara 1994. godine,
ne ostvaruje kapitalni dobitak.

Nacin regulisanja eventualnih sporova izmedu izdavaoca i imalaca hartija od vrednosti i
naziv suda nadleznog za reSavanje sporova:

Svi eventualni sporovi izmedu izdavaoca i imalaca akcija, koji se ne mogu resiti
sporazumno, redavace se pred Trgovinskim sudom u Subotici.




VREME, MESTO I ROK ZA UPIS AKCIJA

7.1 Poslovno ime, sediste, adresu i radno vreme BDD/banke i rok u kom se moze vrsiti upis
akcija:
Upis hartija od vrednosti vrSi se u HYPO Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd, Bulevar
Mihajla Pupina 6/V11I1 sprat, Novi Beograd, Sektor investicionog bankarstva, i to
svakim radnim danom od 9.00 h do 15.00 h.
Rok za upis akcija 111 emisije je 30 dana od dana oznacdenog u javhom pozivu za
pocetak upisa akcija, odnosno 21 dan po pravu prec¢e kupovine od dana
oznacenog u javnom pozivu za poc€etak upisa akcija.
Za akcionare sa pravom preceg upisa, upis pocinje 27.11.2007. i traje do
17.12.2007. godine. Za akcionare koji su iskoristili pravo preceg upisa i za sva
zainteresovana lica, upis poc€inje 18.12.2007. godine i traje do 26.12.2007.
godine, tj. 9 dana nakon isteka roka za upis po osnovu prava preceg upisa.
8. MESTO I USLOVI UPLATE AKCIJA
8.1 Poslovno ime, sediSte, adresu, rok u kom se moze vrsiti uplata akcija i radno vreme
banke u kojoj se vrSi uplata:
Uplata hartija od vrednosti vrsi se u Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd, Bulevar
Mihajla Pupina broj 6, Beograd, i to u :
< Ekspozitura PC USCE, UI. Bul. Mihajla Pupina 6, Novi Beograd;
= Ekspozitura Ruski Car, Ul. Knez Mihajlova 7, Beograd
= Ekspozitura na Terazijama 45, Beograd
< Ekspozitura u Makedonskoj 21, Beograd
= Ekspozitura u Resavskoj 26, Beograd
= Ekspozitura Hypo Plaza, Bul. Zorana Pindi¢a 8a; Beograd
= Ekspozitura u Vasinoj 16-18; Beograd
= Ekspozitura Hypo Hill, Ul. Trgovacka 2; Beograd
= Ekspozitura u Glavnoj 12, Zemun
= Ekspozitura u Zagrebackoj 8, Beograd
= Ekspozitura Immocentar u bloku 64, Novi Beograd
= Ekspozitura u Brankovoj 13-15, Beograd
= Ekspozitura u Bul. Kralja Aleksandra 100-104, Beograd
= Ekspozitura u Kneza Milosa 69, Beograd
< Ekspozitur u Vojvode Stepe 114-116, Beograd
= Ekspozitura u Bul. Mihajla Pupina 167, Novi Beograd
= Ekspozitura IDEA Extra, Omladinskih brigada 100, Novi Beograd
< Ekspozitura u Partizanskih avijacija 14, Beograd
= Filijala NOVI SAD, ul.Bulevar Oslobodenja br. 18;
= Filijala NIS, ul. Milojka LeSjanina br. 17;
< Filijala SUBOTICA, ul. Korzo br. 15
= Filijala ZRENJANIN, ul. Svetozara Markovica br. 2;
< Filijala SOMBOR, ul. Kralja Petra br. 24
< Filijala VRBAS, ul. MarSala Tita br. 102,
= Filijala éACvAK, ul. Pivarska br. 2;
- Filijala BECEJ, Ul. Trg oslobodenja 3,
= Filijala KIKINDA, Ul Kralja Petra 1 41;
= Filijala PANCEVO, ul. Petra DrapsSina 5;
= Filijala SABAC, Pop Lukina 2,
= Filijala KRUSEVAC, ul. Trg Kosovskih junaka 1;
= Filijala VRSAC, ul. Dvorska 1.
svakim radnim danom u periodu od 09.00 do 16.00 h.
Za akcionare sa pravom preceg upisa, uplata pocinje 27.11.2007. i traje do
17.12.2007. godine, tj. 21 dan po pravu prece kupovine. Za akcionare koji su
iskoristili pravo pre€eg upisa i za sva zainteresovana lica, uplata pocinje
18.12.2007. godine i traje do 26.12.2007. godine, tj. 9 dana nakon isteka roka
Zza upis po osnovu prava preceg upisa.
Uplatni racun kod Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd je 165-13360-26.
8.2. Nacin na koji se vrsi raspodela vise upisanih i uplacenih hartija od vrednosti licima koja




vrSe upis i uplatu hartija od vrednosti:

Raspodela viSe upladenih akcija 11l emisije u odnosu na ponudeni broj akcija,
nakon iskorid€éenja prava pre€eg upisa, vrii€e se srazmernim smanjenjem broja
upisanih i uplaéenih akcija.

8.3. Posledice neplacanja ili prekoracenja roka za uplatu:
Lice koje ne uplati upisane akcije ili uplatu upisanih akcija izvrsi po isteku roka
za uplatu akcija ne sti¢e svojstvo akcionara.

8.4. Broj hartija od vrednosti koji mora biti upisan i uplaten da bi se prodaja smatrala
uspesSnom (prag uspesnosti):
Minimalan broj akcija koji mora biti upisan i uplaéen da bi se prodaja smatrala
uspesSnom iznosi 100.000 komada akcija, odnosno 5026 ponudenih akcija.

8.5. Nacin i rok vracanja uplacenih iznosa u sluaju da prodaja ne bude uspes$na sa
kamatnom stopom koja se obrac¢unava na upla¢ena sredstva i metod njenog obracuna:
U slucaju da prodaja ne bude uspedna AD KOMPANIJA FIDELINKA SUBOTICA je
duzna da u roku od 7 (sedam) dana od dana isteka roka za upis i uplatu akcija
uplatiocima vrati upladena sredstva, sa propisanom kamatom po Zakonu o
visini stope zatezne kamate.

8.6. Naziv i sediSte lica koje vodi registar i vrSi kliring i saldiranje obaveza iz hartija od
vrednosti koje se nameravaju izdavati:
Centralni registar, depo i kliring hartija od vrednosti, Trg Nikole Pasiéa 5
Beograd

9. TRZISTE NA KOME SE TRGUJE HARTIJAMA OD VREDNOSTI

9.1 Naziv i sediSte organizovanog trzista, datum uvodenja iste vrste akcija na organizovano
trziSte, obim transakcija tom vrstom hartija od vrednosti na organizovanom trziStu u
poslednjih Sest meseci uz navodenje najviSe i najnize ostvarene cene:
Beogradska berza a.d. Omladinskih brigada 1, 11070 Novi Beograd
Datum odluke o uklju€ivanju na organizovano trziste je 17.02.2005. godine.
Ukupan obim transakcija u poslednjih Sest meseci iznosi RSD 928.689.356,00
odnosno ostvaren je prosec¢an dnevni obim transakcija od RSD 7.199.142,29.
NajviSa ostvarena cena u poslednjih 6 meseci: RSD 4.955,00 po akciji.
Najniza ostvarena cena u poslednjih 6 meseci: RSD 2.730,00 po akciji.

10. KRATAK PREGLED OSNOVNIH PODATAKA O 1ZDAVAOCU AKCIJA

10.1. Datum donoSenja odluke na osnovu koje se vrsi izdavanje hartija od vrednosti i naziv
nadleznog organa izdavaoca koji je doneo tu odluku:
Il emisija akcija vrSi se na osnovu Odluke Skupstine akcionara AD
KOMPANIJA FIDELINKA SUBOTICA o izdavanju javnom ponudom obic¢nih akcija
111 emisije radi povedanja osnovnog kapitala, od 11.10.2007. godine.

10.2. Namena sredstava koja se prikupljaju izdavanjem hartija od vrednosti; navesti namenu
sredstava:
Namena sredstava koja se prikupljaju izdavanjem ove emisije akcija je:
razvijanje novih proizvoda i usluga i dugoroc¢na ulaganja.

10.3. Osnovni podaci o poslovanju i planu razvoja izdavaoca:

Kompanija Fidelinka planira povecanje poslovnih aktivnosti u nekoliko
segmenata koji cine Kompaniju:

EIDELINKA PEKARA

Fidelinka je u 2007. godini postavila nekoliko strateskih razvojno—
investicionih projekata, medju kojima posebno mesto i paznju zauzima razvoj
pekarstva.

Kada je rec o pekarskoj industriji, Fidelinka je za svoj cilj postavila
ekspanziju ovog segmenta na celoj teritoriji Srbije. Pored postojeéeg
regionalnog proizvodnog centra u Subotici, Fidelinka je 2006. otvorila
proizvodne jedinice i u Novom Sadu (megamarket M-Rodic) i u Beogradu (
dve pekare u okviru lanca hipermarketa ldea i jedna megamarketu M-Rodic). Do
kraja godine u planu je otvaranje joS dve pekare u Beogradu, zatim u Subotici i




Novom Sadu, a u intenzivnim pregovorima  smo za  otvaranje
proizvodno/prodajnih objekata u Nisu i Paracinu kao i u drugim gradovima koje
bi imale funkciju logistickih centara, zavrsavanja proizvodnje i proizvodnje
specijalnih i interventnih proizvoda.

Pocetkom 2007. uspostavila je saradnju sa lancem benzinskih stanica koja se
intenzivno razvija. U planu je i pozicioniranje na8ih proizvoda (smrznuti
program) u druge lance benzinskih stanica na teritoriji Srbije, kao i nabavka
nove opreme za ovu vrstu proizvoda. Osim lanaca benziskih pumpi smrznuti
program se intenzivno razvija i u svim marektima gde su nasi proizvodni pogoni,
u lokalima Bread&Co, a radimo i na uvodjenju u hotele i restorane sirom nase
zemlje. Takode sklopljen je ugovor sa velikim lancem supermarketa o
proizvodnji njihove robne marke tosteva, pri cemu je i nabavljena nova oprema
za proizvodnju istih. Realizacija ovog posla otpocela je u septembru 2007.
godine.

Pored ovoga, trenutno je u toku i obnova i modernizacija voznog parka koja bi
trebala da se zavrsi krajem 2007, zatim uredjenje zgrade pekare po zahtevima
HACCP, izgradnja skladiSta za proizvode u smrznutom stanju, uvodenje nove
linije za lisnate proizvode kao i otvaranje mnogobrojnih samostalnih i fransiznih
pekara ¢ime bismo nase proizvode pribliZili potroSacima u svim delovima zemlje.
FranSizne pekare bile bi opremljene po nasSim uputstvima, koristile bi nase ime i
celokupan vizuelni identitet i kompletan smrznuti, polupeceni i linijski program i
program po sistemu zaustavljene fermentacije.

Krajem juna, u okviru novog hipermarketa M Rodic u Beogradu, otvorena je
najsavremenija pekara u Srbiji, sa termouljnim peéima, gde se proizvode

sve vrste pekarskih proizvoda, kao i gde se vr3e sve faze finalizacije.
Proizvodni pogon u Beogradu trenutno snabdeva Ni§, Sabac, Kraljevo,
Smederevsku Palanku... Otvaranjem ovih novih objekata kapacitet

proizvodnje ée se povecati 5026 u odnosu pocetak 2006.

Pored uspesSno nastavljene saradnje sa kompanijom M Rodic, intenzivno
pratimo i Ideu koja je u 2007 postavila sebi za cil] otvaranje novih
objekata van teritorije Beograda, tako da smo odnedavno prisutni i na trziStu
Juzne Srbije. Osnovna ideja formiranja centralizovane pekare u Beogradu
(investicija cija se realizacija planira do kraja 2008.godine) je da ée snabdevati
dislocirane proizvodne jedinice sa proizvodima po sistemu zaustavljene
fermentacije i smrznutim i drugim trajnim proizvodima i time Beograd i okolinu
snabdevati svezim proizvodima.

Postizanje kvaliteta u svim segmentima rada i poslovanja, kao vodeda
filozofija preduzeéa, svoju potvrdu konstantno dobija na Novosadskom
medunarodnom poljoprivrednom sajmu, gde je Fidelinka Pekara i 2007. godine
dobila Sampionski pehar za kvalitet u podruc¢ju pekarstva. lza svega stoji
dobro organizovan rad i sistem kvaliteta, za €ije uvodenje i posedujemo domaéi i
inostrani certifikat sistema kvaliteta I1SO 9001. U 2007. planirano je niz
investicaja u sklopu projekta uvodenja HACCAP-a.

Bread & Co:

Bread & Co je projekat lanca pekara-restorana koji je pokrenut u 2006. godini
koji ima za cilj otvaranje 54 objekta u Srbiji u naredne cetiri godine. Bread &
Co je zasnovan na inovativhom ukusu, visokom kvalitetu proizvoda, intuitivnoj
usluzi kao i prepoznatljivom izgledu. U toku 2007.godine otvoreno je tri
lokacije u Beogradu i jedna u Subotici. U postavljanju ovog koncepta Kompanija
Fidelinka koristi svoje postojece kapacitete i poznavanje trzista ali je u planu
izgradnja centralnog kapaciteta za proizvodnju smrznutog i polusmrznutog
testa. TrziSna niSa koju Bread & Co zauzima je karakteristicna po visokoj
diferencijaciji proizvoda i prednosti koncepta koje su zasnovane na lokacijski i
proizvodno diversifikovnoj proizvodnji, iskustvu u industriji, komparativnim
prednostima u snabdevanju sirovinom, distributivhom kanalu (sopstvena
prodajna mesta) i poznatosti brenda.




11.

BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO 1/1L1 OVLASCENA BANKA KOJA UCESTVUJE U
ORGANIZOVANjU JAVNE PONUDE

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

Poslovno ime i sedite agenta, odnosno pokrovitelja emisije koji uclestvuje u
organizovanju izdavanja hartija od vrednosti:

Agent emisije je HYPO Alpe-Adria-Bank a.d. Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 6,
Beograd

Poslovno ime i sediSte glavnog organizatora izdavanja, ako viSe lica ucestvuje u
organizovanju izdavanja:

Vrsta ugovora o organizovanju izdavanja i vrstu obaveze agenta, odnosno pokrovitelja
emisije:

Ugovor o organizovanju izdavanja hartija od vrednosti. Agent emisije ima
obavezu da: pripremi obracun pripadajuéeg prava na upis akcija nove emisije,
akcionara na dan odreden odlukom o izdavanju akcija i pripremi obaveStenje
akcionarima, podnese Zahtev CRHOV za dodelu CFl koda i ISIN broja za izdate
akcije, dostavi izdavaocu spisak neophodne dokumentacije koju je duzan da
prilozi uz Zahtev za davanje odobrenja prospekta za izdavanje hartija od
vrednosti, i Zahtev za davanje odobrenja skradenog prospekta za izdavanje
hartija od vrednosti, podnese Komisiji za hartije od vednosti Zahtev za davanje
odobrenja prospekta za izdavanje hartija od vrednosti i Zahtev za davanje
odobrenja skraéenog prospekta za izdavanje hartija od vrednosti, objavi izvod
iz skradenog prospekta sa javnim pozivom za upis i uplatu HoV, da izda upisnice
zaintresovanim licima kao i da organizuje upis akcija Ill emisije l1zdavaoca u
sedistu Agenta emisije, na adresi Bulevar Mihajla Pupina 6, Novi Beograd, VIII
sprat Sektor investicionog bankarstva; podnese Komisiji za hartije od vrednosti
Zahtev za dobijanje odobrenja o izdavanju hartija od vrednosti, objavi Izvestaj
o ishodu javne ponude, podnese Zahtev za upis izdatih akcija u Centralni
registar HoV, dostavi izdavaocu spisak neophodne dokumentacije koju je duzan
da prilozi uz Zahtev za ukljuc¢enje hartija na organizovano trziste, podnese
Beogradskoj berzi Zahtev i drugu dokumentaciju koja se podnosi za
ukljucivanje hartija od vrednosti na vanberzansko trziste.

Iznos naknade koju agent, odnosno pokrovitelj emisije naplacuje izdavaocu za usluge u
vezi organizovanja izdavanja, odnosno iznos razlike u ceni po kojoj pokrovitelj emisije
kupuje od izdavaoca hartije od vrednosti i prodaje iste u postupku izdavanja:

Naknada za usluge agenta emisije 150.000.00 dinara.

Navesti da li se obaveza agenta, odnosno pokrovitelja emisije odnosi na sve ili na
odredeni deo hartija od vrednosti koje se nameravaju izdavati:

B)

OSNOVNI PROSPEKT

»~Prospekt za izdavanje hartija od vrednosti, s podacima koji se daju u njegovoj dopuni, sadrzi
sve bitne podatke koji omogucavaju investitorima objektivhu procenu finansijskog i pravnog
poloZaja izdavaoca hartija od vrednosti i procenu prava i obaveza iz tih hartija od vrednosti"

"U prospektu za izdavanje hartija od vrednosti nisu dati podaci koji mogu uticati na stvaranje
pogreSne predstave kod investitora u pogledu izdavaoca hartija od vrednosti, hartija od
vrednosti koje se nameravaju izdati i hartija od vrednosti izdavaoca koje su vec izdate.*

1. PODACI O 1ZDAVAOCU AKCIJA
1.1. OSNOVNI PODACI
1.1.1. Naziv, sedisSte, adresa, MB i PIB:
PREDUZECE ZA USLUGE, PRERADU ZITARICA, PROIZVODNJU HLEBA, TESTENINE
I SKROBARSKIH PROIZVODA AD KOMPANIJA FIDELINKA SUBOTICA
Subotica, €antavirski put bb
maticni broj: 08022542, PIB 100846314
1.1.2. Broj i datum registracije u Agenciji za privredne registre:




1.1.3.

1.1.4.
1.1.4.1.

1.1.4.2.

1.1.4.3.

1.1.5.

1.2.

1.2.1.

1.2.1.1.

1.2.1.2.

1.2.1.3.

1.2.1.4.

1.2.1.5.

1.2.1.6.

1.2.1.7.

1.2.1.8

1.2.1.9.

1.2.2.
1.2.2.1.

1.2.2.2.

1.2.2.3.

Broj registracije: B4 16394, datum registracije: 23.06.2005. godine
Datum osnivanja:
Datum osnivanja: 23.10.1998. godine
PoloZaj izdavaoca u okviru grupacije
Odnos prema drugim preduzeéima:
Preduzeée AD KOMPANIJA FIDELINKA SUBOTICA je mati¢no preduzeée koje sa:
* 9 zavisnih drusStava u zemlji,
= 3 zavisna preduzeéa u inostranstvu
¢ini grupaciju preduzeda.
Nacin povezanosti izdavaoca sa drugim pravnim licima:
AD KOMPANIJA FIDELINKA SUBOTICA je povezana sa drugim pravnim licima
kroz vlasnic¢ki odnos.
Osnova za ucledCe izdavaoca u upravljanju drugima pravnim licima, odnosno osnov za
ucedce drugih lica u upravljanju pravnog lica izdavaoca:
AD KOMPANIJA FIDELINKA SUBOTICA ucestvuje u upravljanju drugim pravnim
licima po osnovu uceséa u kapitalu.
Opsta akta izdavaoca, navesti mesto i vreme kad i gde se moze izvrsiti uvid u osnivacki
akt ili statut ili druga opSta akta izdavaoca, sa poslednjim izmenama i dopunama:
U prostorijama AD KOMPANIJA FIDELINKA SUBOTICA, na adresi Subotica,
Cantavirski put bb, od 8.00 do 16.00 ¢asova, u sluzbi za opste i pravne poslove.

KAPITAL 1IZDAVAOCA

Kapital (podaci iz poslednjeg finansijskog izveStaja na dan 31.12.2006. godine)
Ukupan kapital:

RSD 2.089.581.000,00
Osnovni kapital:

RSD 536.630.000,00

Ostali kapital:

RSD 9.261.000,00

Upisani, a neuplaceni kapital:
Rezerve sa emisionom premijom:
RSD 360.832.000,00
Revalorizacione rezerve:

RSD 621.095.000,00
Akumulirani dobitak:

RSD 561.763.000,00
Akumulirani gubitak:

Otkupljene sopstvene akcije:

Izdate akcije

Broj obic¢nih izdatih akcija, CFI kod i ISIN broj:

1.341.574 akcija, CFl kod ESVUFR, ISIN broj RSFIDLE91425

Broj preferencijalnih izdatih akcija po klasama, CFI kod i ISIN broj:

Prava iz akcija po vrstama i klasama:

=Pravo pristupa pravnim aktima i drugim dokumentima i informacijama Drustva,
=Pravo uc€es€a u radu skupstine Drustva,

=Pravo glasa u skupstini DrusStva tako da jedna akcija uvek daje pravo na jedan
glas,

=Pravo na isplatu dividendi, nakon isplate dividendi na sve izdate preferencijalne
akcije u punom iznosu,

ePravo ucesca u raspodeli likvidacionog viska po likvidaciji Drustva, a nakon
isplate poverilaca i akcionara bilo kojih preferenciajlnih akcija,

=Pravo prec€eg sticanja akcija iz novih emisija i zamenjljivih obveznica,

<Pravo raspolaganja akcijama svih vrsta u skaldu sa Zakonom.




1.2.2.4.

1.2.3.
1.2.3.1.

1.2.3.2.

Nacin izdavanja akcija:

Osnov po kome su | Zakon o druStvenom | Zakon o svojinskoj

akcije emitovane kapitalu (SI. list SFRJ | transformaciji (Sl. gl.
br. 84/90, 46/90) RS br. 32/97)

Datum odluke o emisiji | 12.03.1991 12.12.2000.

Ukupan broj akcija 77.174 1.264.400

Oznaka emisija akcija

Vrsta i klasa akcija

obic¢ne akcije

obi¢ne akcije

CFI1 kod

ESVUFR

ESVUFR

ISIN broj

RSFIDLE91425

RSFIDLE91425

Promene na kapitalu

Odredbe opstih akata izdavaoca koje se odnose na promene kapitala:
Prema c¢lanu 14. Ugovora o osnivanju AD KOMPANIJA FIDELINKA
SUBOTICA Skupstina drustva odlucuje o poveanju i smanjenju

kapitala.

Opis promena osnovnog kapitala,

revalorizaci

onih i drugih rezervi,

upisanog,

a

neuplacenog kapitala, otkupljenih sopstvenih akcija, emisione premije, sopstvenih
akcija, ukupnog kapitala za prethodne tri godine:

2006. godina

- u 000 dinara-

Opis

Stanje
pocetku
godine

na | Povecanje

godine

Smanjenje
tokom tokom
godine

Stanje na
kraju

Osnovni
kapital

536.630

536.630

Ostali kapital

9.162

99

9.261

Neuplaéeni
upisani kapital

Otkupljnene
sopstvene
akcije

Emisiona
premija

Rezerve iz
dobiti

360.832

360.832

Revalorizacion
e rezerve

1.060.014

937.783

122.231

Dobit

19.278

1.041.349

1.060.627

Gubitak

Ukupni kapital

1.985.916

1.041.448

937.783

2.089.581

2005. godina

- u 000 dinara-

Opis

Stanje
pocetku
godine

Povecanje
tokom
godine

na

Smanjen
je tokom
godine

Stanje na
kraju

Osnovni
kapital

893.647

357.017 | 536.630

Ostali kapital

8.541

621

9.162

Neuplaéeni
upisani
kapital

Otkupljnene
sopstvene
akcije

Emisiona

premija
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1.2.3.3.

1.2.3.4.

1.2.4.

1.2.4.1.

1.2.4.2.

1.2.4.3.

1.3.
1.3.1.

1.3.1.1.

Rezerve iz
dobiti
Revalorizacio
ne rezerve
Dobit 5.568 13.710 19.278
Gubitak
Ukupni
kapital

3.815 357.017 360.832

1.028.260 31.754 1.060.014

1.939.831 403.102 357.017 | 1.985.916

2004. godina - u 000 dinara -
Opis Stanje na | Poveéanje Smanjenje
pocetku tokom tokom
godine godine godine

893.647 893.647

Stanje na
kraju

Osnovni
kapital
Ostali kapital | 8.541 8.541
Neuplaéeni
upisani
kapital
Otkupljnene
sopstvene
akcije
Emisiona
premija
Rezerve iz
dobiti
Revalorizacio 1.028.260 1.028.260
ne rezerve

Dobit 26.146 5.568 26.146 5.568
Gubitak
Ukupni
kapital
Bitni elementi osnivackog akta izdavaoca o odobrenom kapitalu, datum dono3enja
odluke i visina povecanja kapitala

3.469 346 3.815

931.803 1.034.174 26.146 1.939.831

Bitni elementi osnivackog akta, datum dono3enja odluke o uslovhom povecanju kapitala,
visina povecanja kapitala, broj i vrsta izdatih akcija, sa detaljnim opisom uslova za
njihovo izdavanje

Sopstvene akcije

Broj i procenat sopstvenih akcija prema klasi

Vreme i razlog sticanja

Podaci o portfelju sopstvenih akcija

KNJIGOVODSTVENA VREDNOST AKCIJA | TRGOVINA HARTIJAMA OD VREDNOSTI 1ZDAVAOCA
Knjigovodstvena vrednost akcija

Poslednja izraCunata knjigovodstvena vrednost akcija po klasama i datumu kada je ta
vrednost utvrdena, a ako je poslednja knjigovodstvena vrednost akcija izraCunata na
osnovu podataka bez izveStaja ovlaséenog revizora, onda se navodi i knjigovodstvena
vrednost akcija utvrdena na osnovu revidiranin podataka; kratak opis metoda koji je
koris¢en za izraCunavanje knjigovodstvena vrednosti akcija

Obracunska vrednost akcija iznosi RSD 1.557,56.

Obracunska vrednost ukupno izdatih akcija je izraunata tako 3to je trajni
kapital na dan 31.12.2006. god. od RSD 2.089.581.000,00, podeljen sa brojem
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izdatih akcija od 1.341.574.

1.3.2. Trgovina hartijama od vrednosti izdavaoca
1.3.2.1. Organizovano trziSte na kome se trguje akcijama izdavaoca
Beogradska berza ad Beograd, Omladinskih brigada br. 1, Novi Beograd
1.3.2.2. Vreme odredeno za trgovanje tim akcijama
Trgovina se obavlja kontinuirano svakog radnog dana u skladu sa Pravilima
Beogradske Berze ad Beograd.
1.3.2.3. GrafiCki prikazi dnevnih oscilacija cene i obima prometa u prethodnih 3est meseci - pri
¢emu x osa oznacCava datum, a y osa oznacava cenu, odnosno obim prometa
Trgovanje na Beogradskoj berzi (uporedni prikaz kretanja
cene i obim trgovanja u poslednjih 6 meseci)
60000
5.000
- 50000
4.500
- 40000
¥ a.000 +
0 - 30000
0
3.500 +
- 20000
3.000 - - 10000
2.500 ‘ ‘ ‘ o
11.5.2007 22.6.2007 3.8.2007 14.9.2007 26.10.2007
Izvor: Beogradska berza a.d. Beograd
1.4. IMAOCI AKCIJA
1.4.1. Rbr Akcionar \Broj akcija Oe/;(i)sdij:kupne
1. MOWBRAY SYSTEMS LTD. 335.391 24,99981
2. ALYSUN MARKETING LTD. 275.006 20,49876
3. MINECO AG 215.592 16,07008
BANK AUSTRIA | 136.858 10,20130
4. CREDITANSTALT
5. HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 47.521 3,54218
6. KASTODI RACUN 44.241 3,29769
ZB INVEST DOO ZA | 40.000 2,98157
7. UPR.INVEST.FO
8. AC INVEST D.O.O. 27.000 2,01256
9. KD BPD 21.925 1,63427
10. A BANKA VIPA D.D. 16.712 1,24570
2. POSLOVANjE, IMOVINA 1 OBAVEZE 1ZDAVAOCA
2.1 DELATNOST 1ZDAVAOCA
Uz podatke o izdavaocu, ako izdavalac ima poloZaj mati¢nog drustva, daju se isti podaci i
za zavisna drustva (u kojima izdavalac ima 25% i vise uce3¢a u osnovnom kapitalu) uz
poslovno ime, sediste, matiCni broj zavisnog drustva i procenat uce$ca u kapitalu i
odlucivanju koje ima mati¢no drustvo u zavisnom drustvu.
2.1.1. Osnovna delatnost
2.1.1.1. Naziv i Sifra osnovne delatnosti
15610 — Proizvodnja mlinskih proizvoda
2.1.2. Prihodi od delatnosti
2.1.2.1. Vrednost prihoda od delatnosti po osnovu koje izdavalac ostvaruje najveci prihod za

prethodne tri godine
- u 000 dinara -
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2.1.3.
2.1.3.1.

OPIS 2004

1.198.767

2005
2.312.358

2006
3.015.302

Prihodi od prodaje
Polozaj na trziStu
Procena uce$éa izdavaoca na trzistu roba i usluga po delatnostima izdavaoca; glavni
konkurenti na tom trzidtu i procena njihovog ucesca na trzistu

FIDELINKA - ASORTIMAN PROIZVODA

MLINARSKI PROIZVODI

Vrsta Tip Opis Pakovanj Vrsta

poizvoda e pakovanj
a

Brasno 400 Meko 1i5Kkg Sitno
Brasno 400 Ostro 1i5Kkg Sitho
Brasno 500 1i5Kkg Sitno
Brasno 400 meko 25kg Krupno
Brasno 500 25kg Krupno

FIDELINKA - UCESCE PROIZVODA NA TRZISTU

Na bazi GFK istrazivanja Fidelinka sa svojim proizvodnim asortimanom mlinskih
proizvoda zauzima 35%b prodaje svih proizvodaca na trzistu Srbije.

Prema istrazivanju GFK poznatost brenda Fidelinka u mlinskim proizvodima
iznosi 98%o i apsolutni je lider na trzistu.

Na bazi prisutnosti na samim mestima prodaje procentualna prisutnost na svim
mestima prodaje je 95% (postoje i detaljne analize) Fidelinkin asortiman
mlinskih proizvoda moze se naé€i na trzistima Makedonije, Crne Gore, Albanije,
BiH, Kosova u ovom trenutku. Potpisivanjem CEFTA sporazuma oc€ekujemo da
¢éemo izvozna trzista prosiriti na Hrvatsku, Moldaviju, i EU clanice Bugarsku,
Rumuniju, Sloveniju.

FIDELINKA-KONKURENTI U PRODAJI MLINSKIH PROI1ZVODA
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Naziv Mesto %Ucesca Zastupljenos
konkurenta t %
Zitko Backa Topola 10 60
Danubius Novi sad 10 50
Kikindski mlin Kikinda 5 35
Mlin test Sid 5 25
Zitopromet Senta 5 25
TESTENINE
NAZIV VRSTA PAKOVANJE
Fida Sa jajima 400
Rezanac Sa jajima 400
Makarone Sa jajima 500
Grkljanci¢ Sa jajima 500
Spirala Sa jajima 500
Skoljka Sa jajima
Spiralna Sa jajima 500
makarona
Puzidi Sa jajima 400
Zvezdice Sa jajima 400
Tarana Sa jajima 400
Makarona Obogacena 500
Grkljanacié¢ Obogacena 500
Skoljka Obogacdena 500
Spirala Obogacena 500
Spageta Obogacena 500




Na bazi GFK istrazivanja Fidelinka sa svojim proizvodnim asortimanom
testenina zauzima 33% prodaje svih proizvodaca na trzistu Srbije. Prema
istrazivanju GFK poznatost brenda Fidelinka u asortimanu testenina iznosi 98%b
i apsolutni je lider na trziStu. Na bazi prisutnosti ha samim mestima prodaje
procentualna prisutnost na svim mestima prodaje je 85%b (postoje i detaljne
analize). Fidelinkin asortiman testenina moze se naéi na trzistima Makedonije,
Crne Gore, Albanije, BiH, Kosova u ovom trenutku. Potpisivanjem CEFTA
sporazuma oc¢ekujemo da ¢emo izvozna trzidta prosiriti na Hrvatsku, Moldaviju,

i EU Clanice Bugarsku, Rumuniju, Sloveniju.

FIDELINKA-KONKURENTI U PRODAJI TESTENINA

Naziv Mesto Naziv % Zastupljenost
konkurenta proizvoda Uceséa %
Zitko Backa Stari mlinar 12 50
Topola
Danubius Novi Danubius 15 60
Sad
Kikindski mlin Kikinda La perfeta 3 20
Mlin test Sid Testenine 5 20
Zitopromet senta Sentella 8 30
KONDITORSKI POI1ZVODI
Naziv Pakovanje
proizvoda Vrsta Opis gr Podvrsta
Mc Cracker kreker slani 90 i 150 slano
Mc Cracker kreker pikant 90 i 150 slano
Mc Cracker kreker mak i lan 90 i 150 slano
Mc Cracker kreker susam 90 i 150 slano
Superca perec cokolada 90 i 150 slatko
Mini Zoo figura cokolada 90 i 150 slatko
Obli kolutic cokolada 90 i 150 slatko

FIDELINKA - UCESCE PROIZVODA NA TRZISTU

Na bazi MMRB istrazivanja Fidelinka sa svojim proizvodnim asortimanom
konditorskih proizvoda zauzima 1%6 prodaje svih proizvodaca na trzistu Srbije.
Tu nam je strategija proSirenje i dopuna naSeg osnovnog asortimana i
konditorima, pa ne idemo na liderski polozaj. Na bazi prisutnosti na samim
mestima prodaje procentualna prisutnost na svim mestima prodaje je 20%
(postoje i detaljne analize). Fidelinkin asortiman konditorskih proizvoda moze
se naéi na trzistima Hrvatske, Slovenije, Madjarske, Makedonije, Crne Gore,
BiH, Kosova u ovom trenutku. Potpisivanjem CEFTA sporazuma ocekujemo da
¢emo izvozna trzista prosiriti na Moldaviju, i EU Clanice CeSku, Slovacku,
Bugarsku, Rumuniju.

FIDELINKA - KONKURENTI U PRODAJI MLINSKIH PROI1ZVODA

Mesto
Naziv konkurenta Proizvod
Beograd
MARBO Pardon
BAMBI BANAT Jos Pozarevac
Kikinda
BANINI Trik
JAFFA CRVENKA Tak Crvenka
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2.1.4.

2.1.4.1.

2.1.5.

2.1.5.1.

2.1.6.

2.1.6.1.

2.2.

2.2.1.

2.2.1.1.

Subotica

PIONIR Mix

Poslovi koji se obavljaju van sedista

Promet proizvoda

Naziv mesta, osim sediSta izdavaoca, gde izdavalac vrSi svoju delatnost - organizacione i
oslovne jedinice i predstavniStva

Naziv predstavnistva/poslovne

jedinice Lokacija
PredstavniStvo Beograd
PredstavniStvo Nis

Predstavnistvo Novi Pazar

Posebne okolnosti

Navode se i druge bitne Cinjenice i okolnosti vezane za poslovanje izdavaoca, koje mogu
imati uticaja na podatke o poslovanju izdavaoca

Prekidi u poslovanju

Prekidi u poslovanju izdavaoca u prethodne tri godine i razlozi za prekid

Nije bilo prekida u poslovanju.

IMOVINA | OBAVEZE I1ZDAVAOCA

Uz podatke o izdavaocu, ako izdavalac ima poloZzaj mati¢nog drustva, daju se isti podaci
i za zavisna drusStva uz poslovno ime zavisnog drustva

Nekretnine, postrojenja i oprema

Podaci o nekretninama, vrsti, mestu gde se nalazi, povrSini, vrednost te nekretnine,
ukljuCujuci nekretninu datu i/ili uzetu u zakup

ZEMLJISTE
R.Br Kat.Opstina Adresa m2
1. Donji grad D.Tucoviéa 15 782
2. Donji grad Vojnic Luke 369
3. Donji grad Aleksandrovi salaSi 4400
4. Donji grad Aleksandrovi salaSi 39523
5. Donji grad Aleksandrovi salaSi 1964
6. Donji grad Zapadne uganice 2228
7. Donji grad Zapadne ugarnice 4748
8. Donji grad Aleksandrovi salaSi 4196
9. Donji grad Tolstojeva 572
10. Donji grad Viska 21 486
11. Donji grad Aleksandrovi salaSi 9940
12. Donji grad Zapadne ugarnice 10005
13. Donji grad Aleksandrovi salaSi 16511
14. Donji grad Zapadne ugarnice 5474
15. Donji grad Aleksandrovi salaSi 1400
16. Donji grad Zapadne ugarnice 8125
17. Donji grad Zapadne ugarnice 5196
18. Donji grad Zapadne ugarnice 1400
19. Donji grad Aleksandrovi salaSi 490
20. Donji grad Aleksandrovi salaSi 6770
21. Donji grad Aleksandrovi salaSi 907
22. Donji grad Aleksandrovi salaSi 3562
23. Pali¢ Pali¢ 1457
24. Bajmok Bajmok 946
25. Bajmok Bajmok 958
26 Bajmok Bajmok 734
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2.2.1.2.

2.2.2.
2.2.2.1.

27. Bajmok Bajmok 1704
28. Bajmok Bajmok 638
29. Bajmok Bajmok 1384
30. Bajmok Bajmok 664
31. Bajmok Bajmok 5563
32 Bajmok Bajmok 1021
33. Bajmok Bajmok 115
34. Bajmok Bajmok 3851
35. Bajmok Bajmok 155
36. Bajmok Bajmok 90

37. Bajmok Bajmok 571
38. Bajmok Bajmok 678
39. Bajmok Bajmok 297
40. Bajmok Bajmok 276
41. Bajmok Bajmok 321
42. Bajmok Bajmok 798
43. Bajmok Bajmok 142
44. Bajmok Bajmok 94

45. Bajmok Bajmok 49

46. Bajmok Bajmok 98

47. Cantavir Cantavir 6536
48. Stara Moravica 3788
49. Novo orahovo 1414
50. Sutomora 220

UKUPNO 163.610

Vrednost ukupnog zemljista za 2006. godinu iznosi 34.393.000,00 dinara
Gradevinski objekti

R.br | Gradevinski objekat Vrednost

1. Kompanija Fidelinka 120.497.076,71

2. Fidelinka-Mlinarstvo 633.914.263,57

3. Fidelinka-Skrob 45.202.611,08

4. Fidelinka-Fabrika testa 85.502.028,94

5. Nekretnine 173.493.386,06

6. Pekara 160.822.281,57
UKUPNO 1.219.431.647,93

Vrednost postrojenja i opreme

R.br | Oprema Vrednost

1. Kompanija Fidelinka 277.632.211,43
2. Fidelinka-Mlinarstvo 169.798.420,83
3. Fidelinka-Skrob 28.069.292,55

4. Fidelinka-Fabrika testa 96.266.021,85

5. Rent a car 21.116.509,22

6. Pekara 267.383.970,85

UKUPNO 860.266.426,73

Uces¢e u kapitalu drugih pravnih lica

Ucesce v .z
: UcesSce Pravo glasa
- . Vrsta kapitalnog . .
Naziv i sediste X . oL izdavaoca u izdavaoca u
. kapitalnog ulaganja u aktivi . .
pravnog lica . - kapitalu pravnom licu
ulaganja izdavaoca u 000 .
RSD 2006 pravnog lica u %
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2.2.3.
2.2.3.1.

2.2.4.
2.2.4.1.

A.D. «Fidelinka
— Agrar» Novi
Knezevac
D.O.0.
«Fidelinka —
Koop» Subotica
D.O.0.
«Fidelinka
Impex» Laktasi,
Banja Luka
A.D.
«Tromedja»
Majdan

A.D. «Mlin Novi
KnezZevac» Novi
Knezevac
Fidelinka Rent a
Car doo
Fidelinka
Nekretnine doo
Fidelinka
Mlinarstvo doo
Fidelinka Pekara
doo

Fidelinka —
Fabrika testa
doo

Fidelinka —
Skrob doo
Fidelinka
Ljubljana doo
Fidelinka Ohrid
doo

Patenti, koncesije, posebne dozvole

Uslovi i o¢ekivano trajanje odobrenih koncesija, patenata, bitnijih komercijalnih ugovora,
ugovora o fransizingu, posebnih dozvola za uvoz ili izvoz robe ili obavljanje delatnosti i
sl.

Najveca kapitalna ulaganja

Opis najvecih ulaganja i povlacenja uloZenih sredstava u prethodno navedene vidove
imovine u prethodne tri godine i opis nacina na koji je finansirana svaka od tih
investicija; opis drugih bitnijih investicija i povlacenja uloZenih sredstava i nacin na koji
su finansirane te investicije

Vlasnicki 50.296 71,28% 71,28%

Vlasnicki 12,533 85% 85%

Vlasnicki 93 100% 100%

Vlasnicki 52.881 76,05% 76,05%

Vlasnicki 18.866 24,90% 24,90%

Vlasnicki 21 100% 100%

Vlasnicki 190.487 100% 100%

Vlasnicki 810.594 100% 100%

Vlasnicki 249.155 100% 100%

Vlasnicki 181.015 100% 100%

Vlasnicki 65.432 100% 100%

Vlasnicki 7.866 90% 90%

Vlasnicki 7.395 85% 85%

INVESTICIJE U SILOSE
mesto gradjevine oprema ukupno

Novi Becej 3,231,320.17 4,634,924.86 7,866,245.03
Novo Orahovo 3,258,741.46 5,631,756.99 8,890,498.45
Stara Moravica 3,238,757.70 5,597,221.06 8,835,978.76
Stapar 4,091,949.56 4,157,948.74 8,249,898.30
UKUPNO 13,820,768.88 20,021,851.65 33,842,620.53
Becej 2,665,977.00 4,934,834.51 7,600,811.51
Kulpin 6,843,587.32 12,166,377.45 19,009,964.77
UKUPNO 23,330,333.20 37,123,063.61 60,453,396.81

Kapitalna ulaganja koja su vrSena u 2006. godini finansirana su iz sopstvenih
sredstava kao i iz bankarskih kredita.
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Ulaganja u

2006.godini Iznos RSD
1 Pekara 4,338,933.32
2 Mlinovi 9,178,188.72
3 Fabrika testa 5,491,713.25




2.2.5.
2.2.5.1.

2.2.6.
2.2.6.1.

4 Fabrika skroba 1,180,607.80
5 Kompanija 151,187,685.11
UKUPNO 259,377,128.20
Silosi

Ulaganja u 2007.godini Iznos RSD
1 Pekara 91,250,771.21
2 Mlinovi 1,454,418.63
3 Fabrika testa 1,386,926.00
4 Fabrika skroba 7,953,855.88
5 Kompanija 37,002,647.37
UKUPNO 139,048,619.10

Investicije u gore navedenim iznosima izvrSene su u opremu i gradevinske
radove.

ZaloZzna prava

Osnovni podaci o imovini izdavaoca na kojoj je konstituisano pravo zaloge: vrsta zaloge,
vrednost zaloZnog dobra i zaloZnog potraZivanja, trajanje zaloge, poslovno ime zaloZnog
poverioca

Vrsta imovine Vrednost Poverilac
I red na celokupnu 8.000.000 eura HYPO Alpe-Adria-Bank
imovinu
PSenica 25.000 tona Aik banka a.d. Ni$
PSenica 15.000 tona Piraeus banka a.d. Beograd
PSenica 11.000 tona Univerzal banka a.d.
Beograd

ParnicCni i drugi postupci

Podaci se daju samo za znacajnije postupke koji se vode pred sudom ili organom
uprave: broj postupaka u kojima je izdavalac tuZeni i ukupna vrednosti svih sporova;
broj postupaka u kojima je izdavalac tuzilac i ukupna vrednost svih sporova; postupci u
vezi sa pravom industrijske svojine i zloupotrebom monopolskog poloZaja navode se
posebno

Sporovi u kojima je AD "Kompanija Fidelinka™ tuzitelj
Ukupna vrednost sporova je 13.765.058,23

Pregled najvaznijih sudskih postupaka prema vrednosti spora

R.b

r. TUZENI Iznos Osnov Napomena
1 PROFESIONAL-PROMET 1.638.913,29 | novcano potr Nece se naplatiti-nema imovine
2 BUJKU PTP Pristina 1.300.084,22 | novcano potr Kosovo-neizvesno
3 Zorka klotild 1904 Subotica 1.291.663,77 | novcano potr Stecaj,priznato-naplata neizvesna
4 SABIR Beograd 1.167.216,85 | novcano potr U prinudnoj naplati
5 NELA Cadak 1.096.333,55 | novcano potr Stecaj, priznato- naplata neizvesna
6 BLETA ZZ-Pritina 956.672,41 | novcano potr Kosovo-Nece se naplatiti

Sporovi u kojima je AD ""Kompanija Fidelinka' tuzena

R.b
r. Tuzitelj Predmet spora Vrednost spora | Tok
Naknada Stete po 3.081.224,00
1 DP Kupusuna-N. Knez. ugovoru o zakupu dinara | Odredeno vestacenje, postupak u toku
Ponistaj odluke o 601.622,55 | Presuda u nasu korist-tuzitelj podneo
2 Volni Franjo iz Subotice otkazu- naknada Stete dinara | Zalbu

Naknada Stete -
kvalitet robe

Impex mepe, Solun,

3 Grcka 2.631,25 eura

Postupak u toku

Sporovi u kojima je Fidelinka-Pekara'" doo tuzitelj
R.br

TUZENI I1znos Osnov Napomena
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2.2.7.

2.2.7.1.

2.2.7.2.

2.2.7.3.

2.2.8.

2.2.8.1.

2.2.8.2.

2.2.8.3.

2.2.9.
2.2.9.1.

2.2.9.2.

1 TD Plato Beograd 2.161.672,41 | novcano potr Spor u toku
2 Damai doo Bajmok 130.368,86 | novcano potr Spor u toku
3 STR Dona Subotica 60.824,15 | novcano potr Spor u toku
4 STR Bio Korpa Subotica 33.543,67 | novcano potr Spor u toku
5 STR X Store Subotica 8.890,00 | novcano potr Spor u toku

Ukupan iznos obaveza izdavaoca koje nisu dospele do dana podnoSenja zahteva
Iznos obaveza izdavaoca po osnovu bankarskih kredita
1.397.529.000,00 dinara

Iznos obaveza izdavaoca po osnovu izdatih duznickih hartija od vrednosti

Ostale obaveze izdavaoca
280.630.000,00 dinara

Ukupan iznos obaveza izdavaoca koje nisu ispunjene o roku njihovog dospeca do dana

podnoSenja zahteva

Iznos obaveza izdavaoca po osnovu bankarskih kredita

Iznos obaveza izdavaoca po osnovu izdatih duzni¢kih hartija od vrednosti
2.000.000,00 dinara
Ostale obaveze izdavaoca
8.235.000,00 dinara

Zaposleni

Ukupan broj zaposlenih lica kod izdavaoca i broj zaposlenih u okviru odredenog stepena

stru¢ne spreme i prosecan broj zaposlenih u prethodne tri godine

Prosecan broj zaposlenih po godinama

2004.

2005.

2006.

613

595

232

Broj

sastavljanja prospekta:

Stepen struc¢nosti Sep. 2007
Doktor nauka /
Magistar 2
VSS 40
VS 40
VKV 6
SSS 223
KV 160
PKV 28
NKV 111
Ukupno: 610

PLATE JUN 2007

Ukupna vrednost obaveza prema zaposlenima

zaposleninh u okviru odredenog stepena strucne spreme na dan

Konto Kompanija Pekara | Mlinarstvo Testara | Skrob Rent a
car

Tros.neto zarada 6.896.467 4.195.843 2.976.843 1.197.395 | 1.188.418 64.940

Tros.poreza na 1.034.840 596.122 430.451 166.658 172.919 10.407

zarade

Troskovi doprinosa 1.666.751 1.044.732 742.901 297.3998 296.808 16.428

na zarade

Bruto 11.264.808 6.881.429 4.893.187 1.958.849 | 1.954.953 | 108.202

Br.radnika 200 179 115 57 44 1

PLATE JuL 2007

| Konto

| Kompanija | Pekara | Mlinarstvo

| Testara | Skrob

| Rent a
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2.3.
2.3.1.
2.3.1.1.
2.3.1.2.

2.3.1.3.

car
Trog.neto zarada 6.938.193 4.545.555 3.009.179 1.197.395 | 1.159.016 80.120
Tro$.poreza na zarade 1.045.911 655.600 435.633 166.658 168.177 13.006
Troskovi doprinosa na 1.684.766 1.133.991 751.061 297.398 289.364 20.304
zarade

Bruto 11.353.635 7.469.137 4.946.933 1.958.459 | 1.905.920 | 133.733
Br.radnika 200 179 115 57 a4 1

FINANSIJSKI PODACI
Podaci iz nekonsolidovanih finansijskih izveStaja izdavaoca za prethodne tri godine

Bilans stanja

— u 000 dinara-

AKTIVA 2004. 2005. 2006.
Stalna imovina 1.890.347 2.058.344 2.228.448
Neuplaceni upisani kapital / / /
Nematerijana ulaganja / 20.400 31.520
Nekretnine,postrojenja,oprema i bioloska 1.631.244 1.803.251 495.349
sredstva
UceSc¢a u kapitalu 250.562 228.544 1.697.126
Ostali dugorocni finansijski plasmani 8.541 6.149 4.453
OBRTNA IMOVINA 754.705 2.625.628 2.641.631
ZALIHE 473.450 818.359 450.451
KratkoroCna potrazivanja,plasmani i 281.255 1.807.269 2.191.180
gotovina
OdloZena poreska sredstva / / /
POSLOVNA IMOVINA 2.645.052 4.683.972 4.870.079
GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA / / /
UKUPNA AKTIVA 2.645.052 4.683.972 4.870.079
Vanbilansna aktiva 156.724 1.179.958 552.006
PASIVA 2004. 2005. 2006.
Trajni kapital 1.939.831 1.985.916 2.089.581
Osnovni i ostali kapital 902.188 545.792 545.891
Neuplaceni upisani kapital / / /
Rezerve 3.815 360.832 360.832
Revalorizacione rezerve 1.028.260 1.060.014 122.231
Nerasporedena dobit 5.568 19.278 1.060.627
Gubitak / / /
Otkupljene sopstvene akcije / / /
DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE 705.221 2.698.056 2.780.498
Dugorocna rezervisanja / / /
Dugorocne obaveze 215.890 202.828 1.167.868
Dugorocni krediti 215.890 192.955 1.025.272
Ostale dugoroCne obaveze / 9.873 142.596
KRATKOROCNE OBAVEZE 489.331 2.380.235 1.579.513
Kratkorocne finansijske obaveze 192.676 1.318.026 509.209
Obaveze iz poslovanja 244.370 997.148 1.024.817
Ostale kratkorone obaveze i PVR 46.395 59.029 37.492
Obaveze po osnovu PDV-a i ostalih javnih 5.890 6.032 7.995
prihoda
ODLOZENE PORESKE OBAVEZE / 114.993 33.117
UKUPNA PASIVA 2.645.052 4.683.972 4.870.079
Vanbilansna pasiva 156.724 1.179.958 552.006
Bilans uspeha -u 000 dinara-
PRIHODI 2004 2005. 2006.
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2.3.1.4.

2.3.1.5.

UKUPNI PRIHODI 1.224.680 2.470.714 | 3.367.426
Poslovni prihodi 1.198.767 2.322.837 | 3.015.302
Prihodi od prodaje 1.148.693 2.312.358 | 3.024.280
Prihodi od aktiviranja ucinaka 55.784 43.689 1.256
Povecanje vrednosti zaliha
ucinaka 6.694 / 8.233
Smanjenje vrednosti zaliha
ucinaka 17.017 37.046 22.825
Ostali poslovni prihodi 4.613 3.836 4.358
Finansijski prihodi 11.008 9.356 139.466
Ostali prihodi 14.905 138.521 212.658
UKUPNI RASHODI 1.219.112 2.455.365 | 3.345.735
Poslovni rashodi 1.101.709 2.230.342 | 3.014.841
Nabavna vrednost prodate
robe 72.978 1.052.620 | 1.592.352
TroSkovi materijala 570.878 681.550 786.273
Troskovi zarada i ostali licni
rashodi 224.780 284.086 214.717
TroSkovi amortizacije i
rezervisanja 69.665 60.060 27.483
Ostali poslovni rashodi 163.408 152.026 394.016
Finansijski rashodi 66.684 166.795 251.643
Ostali rashodi 50.719 58.258 79.251
DOBITAK (GUBITAK) 5.568 15.319 21.691
POREZ NA DOBITAK 375 / /
Poreski rashod perioda / 1.155 /
Odlozeni poreski rashod perioda / / /
OdloZeni poreski prihodi perioda / / 1.014
NETO DOBITAK (GUBITAK) 5.193 14.164 22.705
Izvestaja o nov€éanim tokovima - u 000 dinara-
PRILIV GOTOVINE 2004. 2005. 2006.
Priliv iz poslovnih aktivnosti 1.436.431 | 1.150.492 3.739.648
Priliv iz aktivnosti investiranja 24 67.855 110.475
Priliv iz aktivnosti finansiranja 136.278 | 2.192.746 3.008.270
ODLIV GOTOVINE
Odliv iz poslovnih aktivnosti 1.337.968 | 2.336.745 3.595.832
Odliv iz aktivnosti investiranja 1.443 203.470 213.780
Odliv iz aktivnosti finansiranja 94.578 788.378 3.173.134
SVEGA PRILIVI GOTOVINE 1.572.733 | 3.411.093 | 6.858.393
SVEGA ODLIVI GOTOVINE 1.576.857 | 3.328.593 | 6.982.746
NETO PRILIV GOTOVINE / 82.500 /
NETO ODLIV GOTOVINE 4.124 / 124.353
Gotovina na pocetku
obracunskog perioda 14.705 10.454 42.325
Pozitivhe kursne razlike 1.902 2.815 131.195
Negativne kursne razlike 1.829 53.444 26.016
Gotovina na kraju obracunskog
perioda 10.454 42.325 23.151
IzvesStaja o promenama na kapitalu
2004. godina - u 000 dinara-
Opis StanJe na Povecanje | Smanjenje Stanje na
pocetku tokom tokom .
- - - kraju
godine godine godine
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Osnovni kapital 893.647 893.647
Ostali kapital 8.541 8.541
Neuplacéeni
upisani kapital
Otkupljnene
sopstvene
akcije
Emisiona
premija
Rezerve iz dobiti 3.469 346 3.815
Revalorizacione 1.028.260 1.028.260
rezerve
Dobit 26.146 5.568 26.146 5.568
Gubitak
Ukupni kapital 931.803 1.034.174 26.146 1.939.831
2005. godina - u 000 dinara-
) Stan‘je na Povecéanje | Smanjenje Stanje na
Opis pocetku tokom tokom .
. - - kraju
godine godine godine
Osnovni kapital 893.647 357.017 536.630
Ostali kapital 8.541 621 9.162
Neuplaéeni
upisani kapital
Otkupljnene
sopstvene
akcije
Emisiona
premija
Rezerve iz dobiti 3.815 357.017 360.832
Revalorizacione
rezerve 1.028.260 31.754 1.060.014
Dobit 5.568 13.710 19.278
Gubitak
Ukupni kapital 1.939.831 403.102 357.017 1.985.916
2006. godina - u 000 dinara-
Opis Stanje na Poveéanje | Smanjenje .
P poéetku tokojm t(J)koJm Stanje na
- . . kraju
godine godine godine
Osnovni kapital 536.630 536.630
Ostali kapital 9.162 99 9.261
Neuplaéeni
upisani kapital
Otkupljnene
sopstvene
akcije
Emisiona
premija
Rezerve iz dobiti 360.832 360.832
Revalorizacione 1.060.014 937.783 122.231
rezerve
Dobit 19.278 1.041.349 1.060.627
Gubitak
Ukupni kapital 1.985.916 1.041.448 937.783 2.089.581
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2.3.1.6.

2.3.2.

Znacajna objaSnjenja pojedinih pozicija iz finansijskih izvestaja sadrzanih u
napomenama uz finansijske izvestaje
Zaklju¢no misljenje revizora

1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZOR ZA 2004.

IzvrSili smo reviziju bilansa stanja Akcionarskog DruStva za preradu
Zitarica proizvodnju hleba, testenine i skrobnih proizvoda "FIDELINKA"
Subotica (u daljem tekstu: A D"FIDELINKA"Subotica ili Preduzeée) sa
stanjemm na dan 31. decembra 2004. godine, odgovarajuéeg bilansa
uspeha, izvestaja o nov€anim tokovima i izvestaj o promenama na kapitalu
za godinu koja se zavrSava na taj dan. Za navedene finansijske izveStaje
odgovorno je rukovodstvo A D "FIDELINKA" Subotica. NaSa odgovornost je
da na osnovu izvrSene revizije, izrazimo misljenje o prikazanim
finansijskim izvestajima.

Prema nasem misljenju, navedeni finansijski izvestaji pirikazuju istinito i
objektivno po svim materijalno znac¢ajnim aspektima finansijski polozaj AD
"FIDELINKA"™ Subotica na dan 31. decembra 2004. godine i rezultate
njegovog poslovanja u skladu sa racdunovodstvenim standardima i
propisima Republike Srbije.

Skreéemo paznju, ne izrazavaju€i rezervu na vec izrazeno misljenje, da
osnovni kapital izkazan u bilansu stanja na dan 31. decemba 2004. godine
u iznosu od 893.647 hiljada dinara, sadrzi kumulirane revalorizacione
rezerve U iznosu od 357.017 hiljada dinara, koje nisu upisane u registar
nadleznog suda.

Novi sad 23. jun 2005

PanRevizija D.O.O za reviziju i racunovodstvene usluge,Tolstojeva 6.Novi
Sad

I1IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA ZA 2005.

Reviziju finansijskih izvesStaja za 2005.godinu je obavila revizorska kuéa:
KPMG d.o.o Beograd

"1zvrs$ili smo reviziju priloZzenog bilansa stanja preduzeéa ''Fidelinka' ad
Subotica na dan 31. Decembra 2005. godine i odgovarajuéeg bilansa
uspeha, izvestaja o promeni novcéanih tokova i izvesStaja o promenama na
kapitalu Preduzeéa za godinu koja se zav3ava na taj dan. Rukovodstvo
preduzeéa je odgovorno za sastavljanje i prikazivanje finansijskih
izveStaja. NaSa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo
misljenje o prikazanim finansijskim izveStajima. Reviziju finansijskih
izvestaja preduzeéa za 2004. godinu izvrsio je drugi revizor koji u svom
izveStaju od 23. juna 2005. godine izrazio pozitivho misljene sa
skretanjem paZnje na neusaglasenu strukturu kapitala sa registracijom.

Reviziju smo planirali i izvrsili u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i
reviziji Republike Srbije i Medunarodnim standardima revizije izdatih od
strane Medunarodnog Saveza Racunovoda. Ovi standi zahtevaju da
reviziju planiramo i obavimo na takav nacin koji nam omoguduje da
steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski izveStaji ne sadrze
materijalno znacajne greske. Revizija obuhvata ispitivanje dokaza,
zasnovano na testiranju uzoraka, na osnovu kojih su prikazani podaci u
finansijskim izveStajima. Revizija takode obuhvata i proveru
radunovodstvenih nacela i zna€ajnih procenjivanja koje je primenilo
rukovodstvo kao i opStu ocenu finansijskih izveStaja. Smatramo da
revizija koju smo izvrsili pruza odgovarajué¢u osnovu za izrazavanje.

23




Nismo prisustvovali popisu zaliha 31. Decembra 2004. godine. Pozicije na
dan 31. decembar predstavljaju pofetna stanja zaliha na dan 1. januar
2005. godine i imaju uticaj na bilans uspeha za 2005. godinu.

Kao deo osnovne revizorske procedure vrSili smo popis zaliha pSenice po
pojedinim celijama u silosu Preduzeéa. Preduzece je svoje popisno stanje
zaliha pSenice svelo na knjigovodstveno stanje u ukupnoj masi a ne po
popisu u Celijama u silosu. lako se popisno i knjigovodstveno stanje
zaliha Preduzeéa na kraju godine slaze u masi, nismo mogli da
usaglasimo propisno stanje preduzeda sa stanjem koje smo kao revizori
propisali na dan 31. decembar 2005.godine.

U izvestaju o nov€anim tokovima za 2005.godinu, Preduzeée je u okviru
pozicije kursnih razlika po osnovu preracduna gotovine iskazalo negativne
ukupne kursne razlike koje obuhvataju kusne razlike po osnovu
preracuna potrazivanja od kupaca i obaveza prema dobavljac¢ima i
bankama.

Po nasem miSljenju osim za efekte koje na finansijske izveStaje mogu
imati pitanja navedena u pethodnim pasusima, finansijski izvestaji
prikazuju istinito i objektivno po svim bitnim pitanjima finansijsko stanje
Preduzeéa na dan 31. decembar 2005. godine rezultate poslovanja i
promene na kapitalu za godinu koja se zavrSava na taj dan i sastavljeni je
u skladu sa racdunovodstvenim propisima Rebublike Srbije i politikama
prikazanim u Napomeni 2.

Beograd 7. jun 2006. godine

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA ZA 2006.
UPRAVI I AKCIONARIMA AD KOMPANIJE FIDELINKA, SUBOTICA

Obavili smo reviziju prilozenih finansijskih izvesStaja (strana 4 do
32) preduzeée AD Kompanija Fidelinka, Subotica ( u daljem tekstu
“Preduzece*), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra
2006. godine i odgovarajuéi bilans uspeha, izvestaj o promenama na
kapitalu i izveStaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava
na taj dan, kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika i
napomene uz finansijske izvestaje.

Odgovornosti rukovodstva za finansijske izvesStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i objektivhu prezentaciju
ovih finansijskih izvesStaja u skladu sa racdunovodstvenim propisima
Republike Srbije. Ova odgovornost obuhvata: osmisSljavanje, primenu i
odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i
objektivnu prezentaciju finansijskih izveStaja koji ne sadrze pogresne
informacije od materijalnog zna€aja, nastale usled kriminalne radnje
ili greSke; odabir i primenu odgovarajuéih racunovodstvenih politika,
kao i koriséenje najboljih moguéih radunovodstvenih procena.

Reviziju finansijskih izveStaja na dan i za godinu koja se zavrSava
31. decembra 2005. godine je obavio drugi revizor koji je u svom
izveStaju od 7. juna 2006. godine, izrazio miSljenje sa rezervom iz
razloga Sto je: knjigovodstveno stanje zaliha svedeno na popisano
stanje na ukupnom nivou, a ne po popisu po ¢€elijama u silosu zbog
¢ega revizor nije mogao da usaglasi stanje koje je popisano na dan
31. decembra 2005. godine kao i zbog toga sto su u izveStaju o
nov€éanim tokovima za 2005. godinu ukupne negativne kursne razlike
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iskazane u okviru pozicije kursnih razlika po osnovu preracuna
gotovine.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da izrazimo miSljenje o priloZzenim finansijskim
izveStajima na osnovu obavljene revizije. Osim kao Sto je
obelodanjeno u osnovama za misSljenje sa rezervom, reviziju smo
obavili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije i Zakonom o
racunovodstvu i reviziji Republike Srbije. Ovi standardi nalazu
usaglasenost sa etickim principima i da reviziju planiramo i obavimo
na nacin koji omoguéava da se, u razumnoj meri, uverimo da
finansijski izveStaji ne sadrze pogresne informacije od materijalnog
znacaja.

Revizija ukljucduje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja
revizijskih dokaza o iznosima i informacijama obelodanjenim u
finansijskim izveStajima. Odabrani postupci su zasnovani na
prosudivanju revizora, ukljuc€ujudi procenu rizika materijalno
znacajnih greSaka sadrzanih u finansijskim izvestajima, nastalih
usled kriminalne radnje ili greSke. Prilikom procene ovih rizika,
revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje
i objektivhu prezentaciju finansijskih izveStaja, u cilju osmisljavanja
najboljih moguéih revizorskih procedura, ali ne u cilju izrazavanja
misSljenja o efikasnosti sistema internih kontrola pravnog lica.
Revizija, takode, uklju€uje ocenu primenjenih racunovodstvenih
politika i vrednovanje znacajnih procena koje je izvrsilo
rukovodstvo, kao i ocenu opsSte prezentacije finansijskih izveStaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i
odgovarajuéi i da obezbeduju solidnu osnovu za izrazavanje nadeg
misljenja.

1IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
UPRAVI 1 AKCIONARIMA AD KOMPANIJE FIDELINKA, SUBOTICA
(nastavak)

Osnove za misljenje sa rezervom

Kao Sto je obelodanjeno u napomeni 9 uz finansijske izvesStaje,
finansijski rashodi za 2006. godinu iskazani su u iznosu od 251.643
hiljade dinara i ukljucduju rashode u iznosu 54.884 hiljada dinara, za
koje na osnovu prezentirane dokumentacije nismo bili u mogucénosti
da se uverimo da po svojoj prirodi predstavljaju finansijske rashode,
kao i da njihova prezentacija u okviru finansijskih rashoda ispunjava
zahteve MRS 1 “Prikazivanje finansijskih izveStaja “.

Kao 3to je obelodanjeno u napomeni 10 uz finansijske izveStaje,
ostali prihodi iskazani u bilansu uspeha za 2006. godinu, u iznosu
od 22.658 hiljada dinara ukljucduju prihode od smanjenja obaveza u
iznosu od 21.287 hiljada dinara. Na osnovu prezentirane
dokumentacije nismo bili u moguénosti da se uverimo da su u
potpunosti ispunjeni uslovi za ukidanje obaveza, odnosno
priznavanje prihoda u navedenom iznosu.

Kao sSto je obelodanjeno u napomeni 13 uz finansijske izveStaje,
sadasSnja vrednost postrojenja i opreme iskazana je na dan 31.
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decembra 2006. godine u iznosu od 278.190 hiljada dinara. Na

osnovu prezentirane dokumentacije i analiticke evidencije opreme,
kao i na osnovu provere obracuna amortizacije, nismo se mogli
uveriti da je Preduzede obracdunalo i nadoknadilo amortizaciju

opreme primenom stopa amortizacije zasnovanih na procenjenom
korisnom veku upotrebe sredstava, odnosno da su za obracun
amortizacije opreme koriséene stope amortizacije utvrdene
radunovodstvenom politikom Preduzeda (napomena 3.6). Ovo
odstupanje od primene racdunovodstvene politike nije u skladu sa
MRS 16 “Nekretnine, postrojenja i oprema “ po kome se zahteva da
se stope za obradun amortizacije zasnivaju na procenjenom
preostalom korisnom veku upotrebe. Shodno navedenom, nismo bili u
moguénosti da utvrdimo efekte koje na finansijske izvestaje ima
navedeno odstupanje od MRS 16 “Nekretnine, postrojenja i oprema“.

Kao Sto je obelodanjeno u napomenama 16 i 17 uz finansijske
izvedtaje, potrazivanja Preduzeéa i kratkoroc¢ni finansijski plasmani
na dan 31. decembra 2006. godine iskazani su u neto iznosu od
1.829.513 hiljada dinara, odnosno 258.953 hiljada dinara. Na osnovu
prezentirane dokumentacije i sprovedenih testova naplate nakon
datuma bilansa stanja nismo bili u moguénosti da se u potpunosti
uverimo u potrebnu dodatnu ispravku vrednosti na dan 31. decembra
2006. godine kako bi se navedena potrazivanja i kratkoro€ni
finansijski plasmani sveli na njihovu naplativu vrednost. Pored toga,
prilozeni finansijski izvedtaji ne ukljucuju obelodanjivanja
neusaglasenih potrazivanja i obaveza, proistekla iz postupka
usaglasenja u skladu sa racunovodstvenim propisima vazeéim u
Republici Srbiji.

Preduzeée nije izvrSilo aktuarski obradun kako bi se utvrdila
sadasnja vrednost akumuliranih prava zaposlenih na otpremnine i
jubilarne nagrade, kao ni obradun ukalkulisanih obaveza po osnovu
kratkoro€nih primanja zaposlenih, kako se to zahteva po MRS 19
“Naknade zaposlenima*“. Kao rezultat toga nije izvrSeno rezervisanje i
ukalkulisavanje obaveza po ovim osnovama u finansijskim izveStajima
Preduzeéa za 2006. godinu. Saglasno tome, nismo mogli da se
uverimo u potencijalne efekte rezervisanja i ukalkulisanih obaveza
po navedenim osnovama u finansijskim izvestajima Preduzeéa za
2006. godinu.

Odredene informacije prezentirane u izvestaju o tokovima gotovine
nisu usaglasene sa iznosima koje je Preduzeée iskazalo u bilansu
stanja na dan 31. decembra 2006. godine, kao i u bilansu uspehu i
izveStaju o promenama na kapitalu za godinu kja se zavr3ava nha taj
dan.

I1IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
UPRAVI | AKCIONARIMA AD KOMPANIJE FIDELINKA, SUBOTICA (
nastavak )

Misljenje sa rezervom

Po naSem misSljenju, osim za efekat koji uz finansijske izveStaje
mogu imati pitanja navedena u prethodnim pasusima, finansijski
izvestaji istinito i objektivho, po svim materijalno znacajnim
pitanjima, prikazuju finansijski polozaj Preduzeéa na dan 31.
decembra 2006.godine, kao i rezultate njegovog poslovanja, promene
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2.3.2.1.
2.3.2.2.

na kapitalu i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj
dan, u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Skretanje paZznje

Ne izrazavajuéi dalje rezerve u odnosu na misljenje o finansijskim
izvestajima , skreéemo paznju na sledeéa pitanja:

a. Kao S3Sto je obelodanjeno u napomenu 13 uz finansijske
izvestaje, na dan 31. decembra 2006 .godine, za gradevinske objekte
sadaSnje vrednosti 106.395 hiljada dinara, kao i za gradevinske

objekte u vrednosti 1.121.478 hiljada dinara koji su preneti
novoosnovanim zavisnim preduzedima po osnovu kapital uloga u
stvarima, Preduzede nema razgrani€enu vlasni¢ku dokumentaciju,
odnosno dokumentaciju, odnosno dokumentaciju o uknjizenom
vlasnistvu, kao i izvrSenom Kknjizenju prenosa vlasniStva na
novoosnovana zavisna preduze€a, u merodavnim drzavnim registrima
nepokretnosti.

b. Dana 22. decembra 2006. godine Skupstina Preduzeéa donela je
odluku o prodaji udela koje Preduzeée ima u zavisnim preduzeéima:
“ Fidelinka koop” d.o.o. Subotica, “Agrar-company” d.o.o. Subotica,

“Tromeda-company” d.o.o. Subotica, “Fidelinka-impex” d.o.o. Laktasi,
Banja Luka. Do datuma revizije navedena prodaja nije obavljena.

C. Kao Sto je detaljnije obelodanjeno u napomenama 13,14,15 i
27 uz finansijske izvestaje, nad osnovnim sredstvima, ucdeséima u
kapitalu drugih pravnih lica i delu obrtne imovine Preduzeéa,
uspostavljene su hipoteke i zaloge ili izjave o zalogama u korist

banaka kreditora. Takode Preduzede ima i znacajne obaveze preuzete
u svojstvu jemca za racun svojih poslovnih partnera.

d. Ovi finansijski izvestaji ukljuduju samo potrazivanja, obaveze,
rezultate poslovanja, promene na kapitalu i nov€ane tokove
Preduzeéa bez ukljucivanja zavisnih preduzeda. U skladu sa zakonom
o racunovodstvu i reviziji (Sluzbeni list RS broj 46 od 2. juna
2006.godine) Preduzeée je u obavezi da sastavi i konsolidovane
finansijske izveStaje i da iste dostavi Centru za bonitet Narodne
banke Srbije do kraja aprila 2007. godine. Preduzeée je sastavilo i
dostavilo Centru za bonitet Narodne banke Srbije pomenute
konsolidovane izvestaje 27. aprila 2007.godine.

e. Preduzede je dana 28. februara 2007. godine predalo Centru za
bonitet finansijske izveStaje za 2006. godinu odobrene od strane
rukovodstva Preduzeda. Na osnovu nalaza i predloZzenih korekcija

revizora, a saglasno propisima, prilozeni finansijski izveStaji su
korigovani za efekte indentifikovane u toku revizije. Korigovani
finansijski izvesStaji su predati Centru za bonite 28. septembra 2007.
godine.

Beograd, 28. septembar 2007.godine Ovlasceni revizor

Gordana Radic Pordevié

Podaci iz konsolidovanih finansijskih izveStaja izdavaoca za prethodne tri godine
Pravna lica obuhvacena konsolidovanim izvestajem
A) Sledec€a zavisna pravna lica u zemlji:
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2.3.2.3.

Fidelinka Pekara
Fidelinka Mlinastvo
Fidelinka Fabrika testa
Fidelinka Skrob
Fidelinka Rent a car
Fidelinka nekretnine
Fidelinka agrar Novi Knezevac
Tromeda Majdan
. Fidelinka Coop
C)Preduzecda u inostranstvu:

1. Fidelinka Ljubljana

2. Fidelinka Ohrid

3. "Fidelinka Impex" Laktasi
Konsolidovani bilans stanja

OCXNIGOAWNRE

- u 000 dinara-
31.12.2004.
AKTIVA
Stalna imovina 1.990.613
Neuplaceni upisani kapital /
Nematerijalna ulaganja /
Nekretnine, postrojenja, oprema i bio.sredstva 1.849.741
Dugorocni finansijski plasmani 140.872
Obrtna imovina 907.599
Zalihe 529.657
Kratkorona potrazivanja i plasmani i gotovina 377.942
Odlozena poreska sredstva /
Gubitak /
Poslovna imovina 2.898.212
Gubitak iznad visine kapitala /
Ukupna aktiva 2.898.212
Vanbilansna aktiva 157.488
PASIVA
Kapital 2.061.476
Osnovni kapital 1.906.280
Neuplaceni upisani kapital /
Rezerve 5.941
Revalorizacione rezerve 88.757
Nerasporedeni dobitak 60.498
Gubitak /
Dugorocna rezervisanja i obaveze 836.736
Dugorocna rezervisanja /
Dugorocne obaveze 217.467
KratkoroCne obaveze 619.269
OdloZene poreske obaveze /
Ukupna pasiva 2.898.212
Vanbilansna pasiva 157.488
- u 000 dinara-
AKTIVA 31.12.2005. | 31.12.2006.
Stalna imovina 2.191.712 2.390.973
Neuplaceni upisani kapital / 1.321
Goodwill / 19.787
Nematerijalna ulaganja 20.400 31.772
Nekretnina, postrojenja, oprema i 2.054.900 2.286.429
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2.3.2.4.

bioloSka sredstva

Dugorocni finansijski plasmani 116.412 51.664
Ucesc¢a u kapitalu 110.163 51.663
Ostali dugorocni finansijski

plasmani 6.249 /
Obrtna imovina 2.743.214 2.763.866
Zalihe 917.615 693.560
Stalna sredstva namenjena prodaji
i sredstva poslovanja koja se
obustavlja / 42.826
KratkoroCna potrazivanja, plasmani i
gotovina 1.825.599 2.027.057
OdloZena poreska sredstva / 423
Poslovna imovina 4.934.926 5.154.839
Gubitak iznad visine kapitala / /
UKUPNA AKTIVA 4.934.926 5.154.839
Vanbilansna aktiva 1.200.742 552.006
PASIVA 31.12.2005. | 31.12.2006.
Trajni kapital 2.151.452 2.258.454
Osnovni i ostali kapital 546.019 591.944
Neuplaceni upisani kapital / 120
Rezerve 369.217 362.260
Revalorizacione rezerve 1.211.208 746.706
Nerasporedena dobit 25.008 568.664
Gubitak / 11.240
Otkupljenje sopstvene akcije / /
Dugorocna rezervisanja i obaveze 2.783.474 2.896.385
Dugorocna rezervisanja / /
Dugorocne obaveze 204.264 1.368.370
Dugorocni krediti 193.899 1.150.992
Ostale dugoocne obaveze 10.365 217.378
Kratkoro¢ne obaveze 2.464.217 1.487.356
KratkoroCne finansijske
obaveze 1.341.913 414.471
Obaveze iz poslovanja 1.052.590 998.838
Ostale kratkoroCne obaveze i
PVR 62.499 59.947
Obaveze po osnovu PDV- a i
ostalih javnih prihoda 7.215 13.997
Obaveze po osnovu poreza na
dobitak / 103
OdloZene poreske obaveze 114.993 40.659
UKUPNA PASIVA 4.934.926 5.154.839
Vanbilansna pasiva 1.200.742 552.006
Konsolidovani bilans uspeha
- u 000 dinara-
PRIHODI 2004
UKUPNI PRIHODI 1.253.313
Poslovni prihodi 1.217.840
Prihodi od prodaje 1.123.699
Prihodi od aktiviranja ucinaka 74.117
Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 11.406
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka | 36.233
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Ostali poslovni prihodi 44.851
Finansijski prihodi 12.653
Ostali prihodi 22.820
UKUPNI RASHODI 1.245.202
Poslovni rashodi 1.135.141

Nabavna vrednost prodate robe 154.198

TroSkovi materijala 423.876

Troskovi zarada i ostali li¢ni rashodi 279.428

TroSkovi amortizacije i rezervisanja 79.420

Ostali poslovni rashodi 198.219
Finansijski rashodi 70.602
Ostali rashodi 39.459
DOBITAK (GUBITAK) 8.111
Porez na dobit 689
NETO DOBITAK (GUBITAK) 7.422

- u 000 dinara-

PRIHODI I RASHODI 2005. 2006.
UKUPNI PRIHODI 2.666.641 3.722.436
Poslovni prihodi 2.508.385 3.403.703

Prihodi od prodaje 2.411.194 3.331.349
Prihodi od aktiviranja udinaka 49.746 56.021
Povecdanje vrednosti zaliha udinaka 58.567 31.501
Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 40.642 26.955
Ostali poslovni prihodi 29.520 11.787
Finansijski prihodi 14.409 158.159
Ostali prihodi 143.847 160.574
UKUPNI RASHODI 2.646.778 3.741.601
Poslovni rashodi 2.403.921 3.439.024
Nabavna vrednost prodate robe 1.035.619 1.617.990
TroSkovi materijala 771.804 943.534
Troskovi zarada i ostali li¢ni rashodi 345.109 461.634
TroSkovi amortizacije i rezervisanja 67.736 88.774
Ostali poslovni rashodi 183.653 327.092
Finansijski rashodi 176.769 241.964
Ostali rashodi 66.088 33.613
DOBITAK (GUBITAK) 19.707 7.835
POREZ NA DOBITAK
Poreski rashod perioda / 263
OdloZeni poreski rashod perioda / 6.105
OdloZeni poreski prihod perioda / /
NETO DOBITAK (GUBITAK) 19.707 1.467
Neto dobitak koji pripada manjinskim
ulagacima 3.332 116
Neto dobitak koji pripada vlasnicima
mati¢nog pravnog lica 16.375 1.351
2.3.2.5.
Konsolidovani izvestaj o novéanim tokovima - u 000 dinara-
PRILIV GOTOVINE 2004. 2005. 2006.
Priliv iz poslovnih aktivnosti 1.440.700 1.202.627 | 3.567.103
Priliv iz aktivnosti 1.025 72.830 154.110

30




2.3.2.6.

investiranja

Priliv iz aktivnosti

finansiranja 173.778 2.196.114 | 3.249.449
ODLIV GOTOVINE

Odliv iz poslovnih aktivnosti 1.377.591 2.387.594 | 3.189.585

Odliv iz aktivnosti

investiranja 145.662 210.561 480.638

Odliv iz aktivnosti

finansiranja 94.777 791.378 3.418.866

SVEGA PRILIVI GOTOVINE 1.615.503 3.471.571 | 6.970.662

SVEGA ODLIVI GOTOVINE 1.618.030 3.389.533 | 7.089.089

NETO PRILIV GOTOVINE / 82.038 /

NETO ODLIV GOTOVINE 2.527 / 118.427

Gotovina na pocetku

obracunskog perioda 15.298 12.643 43.518

Pozitivhe kursne razlike 1.702 2.815 131.195

Negativne kursne razlike 1.830 53.978 26.016

Gotovina na kraju

obracunskog perioda 12.643 43.518 30.270

2006. godina

Konsolidovani izveStaj o promenama na kapitalu

- u 000 dinara-

Opis Stanje na | Poveéanj | Smanjenje .
v Stanje na
pocetku e tokom | tokom .
- . - kraju
godine godine godine
Osnovni 536.857 45.826 / 582.683
kapital
Ostali kapital 9.162 99 / 9.261
Neuplaéeni
upisani kapital / 120 / 120
Otkupljnene
sopstvene / / / /
akcije
Em|5|9na / / / /
premija
Rezerve 369.217 / 6.957 362.260
Revalorizacion
e rezerve 1.211.208 6.582 471.084 746.706
Dobit 25.008 543.656 568.664
Gubitak / 11.240 11.240
Ukupni kapital | 2.151.452 585.043 478.041 2.258.454
2005. godina - u 000 dinara-
Opis Stanje na | Povecanje | Smanjen Stanie na
pocetku tokom | je tokom Je
. . . kraju
godine godine godine
Osnovni 1.897.739 | 363.266 | 997.616 536.857
kapital
Ostali kapital 8.541 621 9.162
Neuplaéeni
. . . / /
upisani kapital
Otkupljnene
sopstvene / /
akcije
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2.3.2.7.

2.3.3.

2.3.3.1.
2.3.4.

Em|5|9na / /
premija
Rezerve 5.941 | 363.276 369.217
Revalorizacion 88.757 | 1.122.451 1.211.208
e rezerve
Dobit 60.498 25.008
Gubitak / /
Ukupni kapital 2.061.476 2.151.452
2004. godina - u 000 dinara-
Opis StanJe na | Povecanje | Smanjenj Stanje na
pocetku tokom e tokom .
. - - kraju
godine godine godine
Osnovni 514.924 | 1.360.304 1.875.228
kapital
Ostali kapital 2.170 28.882 31.052
Neuplacéeni
upisani kapital
Otkupljnene
sopstvene
akcije
Emisiona
premija
Rezerve 3.949 1.992 5.941
Revalorizacion
e rezerve 463.188 16.019 390.450 88.757
Dobit 37.040 49.604 26.146 60.498
Gubitak
Ukupni kapital 1.021.271 | 1.456.801 416.596 | 2.061.476

Znacajnija objasnjenja pojedinih pozicija iz KONSOLIDOVANIH finansijskih
izveStaja sadrzanih u napomenama uz finansijske izvesStaje

Zaklju¢no misljenje revizora

Zakon o racunovodstvu i reviziji nije predvididao obavezu revizije
konsolidovanih finansijskih izvesdtaja za 2004. i 2005. godinu, veé su
preduzeéa u obavezi izvrde reviziju konsolidovanih finansijskih izvestaja
od 1.01.2006. godine. Revizija konsolidovanih finasijskih izveStaja za
2006. godinu jos nije zavrSena.

Znacajniji pokazatelji poslovanja i uspesnosti

Navode se znacajniji pokazatelji poslovanja kao 3to su pokazatelji likvidnosti,
solventnosti, neto obrtni kapital, pokazatelji profitabilnosti i drugi, primereni
osnovnoj delatnosti izdavaoca. Za izdavaoce iz finansijskog sektora kojima je
posebnim propisima uredena vrsta, nacin obracuna i visina odredenih pokazatelja,
navode se njihova ostvarena i propisana vrednost

Konsolidovani bilans | 2005 | 2006
Likvidnost

Tekudi racio

(obrtna sredstva/ kratk. obaveze) 1,46 1,11
Acid racio

((obrtna sredstva-zalihe) / kratk. obaveze) 0,61 0,74
Profitabilnost

ROA (Prinos na aktivu) 2,85% -
ROE (Prinos na kapital) 0,96% 0,07%
ROS (Prinos na prihode od prodaje) 0,82% 0,04%
EPS (Neto dobit po akciji) 14.69 1.09
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2.3.4.1.

2.3.5.

2.3.5.1.

2.3.6.

2.3.6.1.

2.3.7.

2.3.7.1.

ZaduZenost

Kapital / Stalna imovina 1.03 0.98
Dugorocni izvor / Stalna imovina 1,14 1,07
Ukupan dug / pasiva 0,29 0,56

TroSkovi zarada
Navode se tro3kovi zarada, za prethodna tri meseca pojedina¢no, u bruto i neto
iznosu
Troskovi zarada
Jun 2007
Jul 2007
Dobitak/gubitak po akciji
Navodi se za prethodne tri poslovne godine:
- neto iznos dobitka ili gubitka po akciji, na osnovu nekonsolidovanih finansijskih
izvesStaja;
- neto iznos dobitka ili gubitka po akciji, na osnovu konsolidovanih finansijskih
izvestaja;
Ako se broj akcija promenio u prethodne tri godine, podatak se daje u odnosu na
nove okolnosti i navodi se metod za utvrdivanje vrednosti akcija pri zameni akcija

Neto iznos
16.519.996,51
16.965.829,61

Bruto iznos
27.061.428,46
27.829.372,62

Nekonsolidovani 2004 2005 2006
izvestaj
Neto dobit po akciji 3,87 10,56 16,32
Konsolidovani 2004 2005 2006
izvestaj
Neto dobit po akciji 5,53 14,69 1,09
Ispla¢ene dividende
Navodi se:
- datum isplate dividende, za prethodne tri godine;
2004. 2005. 2006.
Datum 30.06.2004 - -
- iznos isplacene dividende po akciji za svaku klasu posebno;
-dinara-
2004. 2005. 2006.
Neto 21.999.939,88 - -
Porez 3.000.060,12 - -
Bruto 25.000.000,00 - -
Po akciji 16,94 - -

- preseka (ex-dividend day) - odredeni datum neposredno pre dana isplate
dividende na koji lica dan koja su upisana kao imaoci akcija imaju pravo da
prime dividendu, bez obzira Sto na dan isplate dividende imalac akcija moze biti
drugo lice

Vanbilansne pozicije

Daje se opis bitnijih vanbilansnih pozicija - u 000 dinara
Vanbilansna aktiva i pasiva 2005 2006
Bonovi za topli obrok 5.829 5.274
Materijal i proizvodnja drugih lica 320.514 84.643
u obradi i doradi
Ambalaza Dalian Novi Sad 12.163 /
Zalihe tudeg kukuruza i raZi / /
Zalihe tude pSenice i brasna 451 418
Ugovor o jemstvu 803.312 456.182
Merkantilna pSenica Rep.direkcija 37.689 1.488
Ostalo / 4.000
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| UKUPNO | 1.179.959 | 552.006 |

2.4. DRUGE BITNE €INJENICE

2.4.1. Druge bitne cinjenice koje mogu biti od znacaja za odlucivanje investitora o
poslovanju, aktivnostima i finansijskom polozaju izdavaoca

3. RAZVOJNA POLITIKA 1ZDAVAOCA

3.1. PLANIRANE RAZVOJNE AKTIVNOSTI 1ZDAVAOCA

3.1.1. PLANIRANE RAZVOJNE AKTIVNOSTI 1ZDAVAOCA

3.1.1.1. Planirano povecanje kapitala

3.1.2. Navode se planovi u vezi sa povecanjem kapitala izdavaoca, nacin tog povecanja i
planirano vreme za to povecanje

3.1.2.1. Planirano povecanje poslovnih aktivnosti

Kompanija Fidelinka planira povecanje poslovnih aktivnosti u nekoliko
segmenata koji cine Kompaniju:

EIDELINKA PEKARA

Fidelinka je u 2007. godini postavila nekoliko strateskih razvojno—
investicionih projekata, medju kojima posebno mesto i paznju zauzima razvoj
pekarstva.

Kada je re¢ o pekarskoj industriji, Fidelinka je za svoj cilj postavila
ekspanziju ovog segmenta na celoj teritoriji Srbije. Pored postojeéeg
regionalnog proizvodnog centra u Subotici, Fidelinka je 2006. otvorila
proizvodne jedinice i u Novom Sadu (megamarket M-Rodic) i u Beogradu (
dve pekare u okviru lanca hipermarketa ldea i jedna megamarketu M-Rodic). Do
kraja godine u planu je otvaranje jos dve pekare u Beogradu, zatim u Subotici i
Novom Sadu, a u intenzivnim pregovorima smo za  otvaranje
proizvodno/prodajnih objekata u Nisu i Paracinu kao i u drugim gradovima koje
bi imale funkciju logistickih centara, zavrsavanja proizvodnje i proizvodnje
specijalnih i interventnih proizvoda.

Pocdetkom 2007. uspostavila je saradnju sa lancem benzinskih stanica koja se
intenzivno razvija. U planu je i pozicioniranje naS8ih proizvoda (smrznuti
program) u druge lance benzinskih stanica na teritoriji Srbije, kao i nabavka
nove opreme za ovu vrstu proizvoda. Osim lanaca benziskih pumpi smrznuti
program se intenzivno razvija i u svim marektima gde su nasi proizvodni pogoni,
u lokalima Bread&Co, a radimo i na uvodjenju u hotele i restorane sirom nase
zemlje. Takode sklopljen je ugovor sa velikim lancem supermarketa o
proizvodnji njihove robne marke tosteva, pri cemu je i nabavljena nova oprema
za proizvodnju istih. Realizacija ovog posla otpocela je u septembru 2007.
godine.

Pored ovoga, trenutno je u toku i obnova i modernizacija voznog parka koja bi
trebala da se zavrsSi krajem 2007, zatim uredjenje zgrade pekare po zahtevima
HACCP, izgradnja skladista za proizvode u smrznutom stanju, uvodjenje nove
linije za lisnate proizvode kao i otvaranje mnogobrojnih samostalnih i fransiznih
pekara cime bismo nase proizvode priblizili potrosacima u svim delovima zemlje.
Fransizne pekare bile bi opremljene po nasim uputstvima, koristile bi nase ime i
celokupan vizuelni identitet i kompletan smrznuti,polupeceni i linijski program i
program po sistemu zaustavljene fermentacije.

Krajem juna, u okviru novog hipermarketa M Rodic u Beogradu, otvorena je
najsavremenija pekara u Srbiji, sa termouljnim pecima, gde se proizvode

sve vrste pekarskih proizvoda, kao i gde se vrse sve faze
finalizacije.Proizvodni pogon u Beogradu trenutno snabdeva Nis,Sabac, Kraljevo,
Smederevsku Palanku... Otvaranjem ovih novih objekata kapacitet
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proizvodnje ce se povecati 502 u odnosu pocetak 2006.

Pored uspe3Sno nastaviljene saradnje sa kompanijom M Rodic, intenzivno
pratimo i Ideu koja je u 2007 postavila sebi za cilj otvaranje novih
objekata van teritorije Beograda, tako da smo odnedavno prisutni i na trzisStu
JuZzne Srbije. Osnovna ideja formiranja centralizovane pekare u Beogradu
(investicija cija se realizacija planira do kraja 2008.godine) je da ce snabdevati
dislocirane proizvodne jedinice sa proizvodima po sistemu zaustavljene
fermentacije i smrznutim i drugim trajnim proizvodima i time Beograd i okolinu
snabdevati svezim proizvodima.

Postizanje kvaliteta u svim segmentima rada i poslovanja, kao vodeca
filozofija preduzeca, svoju potvrdu konstantno dobija na Novosadskom
medunarodnom poljoprivrednom sajmu, gde je Fidelinka Pekara i 2007. godine
dobila Sampionski pehar za kvalitet u podrucju pekarstva. lza svega stoji
dobro organizovan rad i sistem kvaliteta, za cije uvodjenje i posedujemo domaci
i inostrani certifikat sistema kvaliteta ISO 9001. U 2007. planirano je niz
investicaja u sklopu projekta uvodenja HACCAP-a.

Bread & Co:

Bread & Co je projekat lanca pekara-restorana koji je pokrenut u 2006. godini
koji ima za cilj otvaranje 54 objekta u Srbiji u naredne cetiri godine. Bread & Co
je zasnovan na inovativhom ukusu, visokom kvalitetu proizvoda, intuitivnoj
usluzi kao i prepoznatljivom izgledu. U toku 2007.godine otvoreno je tri lokacije
u Beogradu i jedna u Subotici. U postavljanju ovog koncepta Kompanija Fidelinka
koristi svoje postojece kapacitete i poznavanje trziSta ali je u planu izgradnja
centralnog kapaciteta za proizvodnju smrznutog i polusmrznutog testa. TrziSna
niSa koju Bread & Co zauzima je karakteristicna po visokoj diferencijaciji
proizvoda i prednosti koncepta koje su zasnovane na lokacijski i proizvodno
diversifikovnoj proizvodnji, iskustvu u industriji, komparativnim prednostima u
snabdevanju sirovinom, distributivhom kanalu (sopstvena prodajna mesta) i
poznatosti brenda.

Finansijska analiza objekta zasnovana je sledeéim pretpostavkama:
-u dinarima

2008 2009 2010 2011
Broj restorana - - - -
Broj otvorenih 15 13 13 13
objekata
Total objekata do 15 28 41 54
Kraja godine
Total 15 28 41 54
Net poslovni 252,000,000 705,600,000 1,033,200,000 1,360,800,00
prihod 0
Trosak materijala 138,642,754 384,552,000 557,928,000 734,832,000
Bruto profit 113,357,246 321,048,000 475,272,000 625,968,000
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3.1.3.

3.1.3.1.

3.1.4.

3.1.4.1.
3.1.5.

3.1.51

Kontrolabilini

troskovi

Total 51,804,000 124,004,640 179,714,280 234,718,320
PAC 61,553,246 197,043,360 295,557,720 391,249,680
Ne-kontrolabilni

troskovi

Total 37,937,200 97,842,240 148,017,240 153,291,600
S.O.1. 23,616,046 99,201,120 147,540,480 237,958,080
Generalni i 12,628,800 28,855,688 37,401,840 49,260,960
administrativni

Dobit 10,987,246 70,345,432 110,138,640 188,697,120

Uvodenje novih vrsta delatnosti, povecanje obima poslovanja u okviru postojecih
delatnosti

Pod 3.1.2.1

Planirana ulaganja

Iznos planiranih ulaganja u Fidelinka Pekaru i u Bread & Co je oko EUR 10
miliona.

Planirana kapitalna ulaganja kao i oCekivani efekti u nepokretnu imovinu i u druga
pravna lica, planirani iznos sredstava za te investicije i nacin finansiranja tih
investicija

Planirana ulaganja finansiraée se iz stvaranja joint ventur-a sa
potencijalnim strateskim partnerima, prodajom imovine koja nije u
odgovarajucoj funkciji, emisijom akcija kao i bankarskim kreditima.

Poslovni trendovi

Ocekivanja izdavaoca u pogledu razvoja poslovanja, trend kretanja cena usluga koje
nudi i/ili roba koje prodaje

Industrija u kojoj se nalazi Kompanija Fidelinka je u zreloj fazi razvoja sa
visokim barjerama ulaska. U srednjoroénom periodu doéi ée do
ukrupnjavanja trziSta u proizvodnji brasna i testa kao i sve teZzeg opstanka
malih mlinova i proizvodaca testa usled ekonomija obima. Takode ée biti
cenovnih pritisaka u sirovinskom sektoru s obzirom na sve vecu globalnu
potraznju za prehrambenim proizvodima tako da d¢e opstati samo
kompanije koje imaju stabilnu sirovinsku bazu, raspolozive skladiSne
kapacitete kao i Siroku lepezu visoko diferenciranih proizvoda.

Polozaj druStva u grani

Procena koju daje izdavalac u pogledu svog poloZaja u okviru grane kojoj pripada
Prema Gfk istrazivanju iz oktobra 2005 podaci su slededi:
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GfK Group GfK Belgrade GfK Navigator - Fidelinka Oktobar 2005

Razmatranje kupovine marki testenina
Koje marke testenina planirate da kupite u buduénosti?

Fidelinka

Danubius

Durum (Zitopromet-Bratstvo, Sremska Mitrovica)

Barilla

= Najvedi procenat ispitanika planira da u buduénosti kupi
777777777777777777 marku testenina Fidelinka (posebno segmenti: “Podlozni
marketingu” i “Tradicionalne domacice”).
,,,,,,,,,,,,,,,,,, * Danubius i Durum imaju oko tri puta manje
potencijalnih  korisnika - Danubius nesto vise u
,,,,,,,,,,,,,,,,,, segmentu 3 (“Aktivni hedonisti’). a Durum u 1.
segmentu (“Podlozni marketingu”).
,,,,,,,,,,,,,,,,,, = Znacajan procenat ispitanika nije siguran koju ¢e marku
testenina kupiti u buducnosti (najmanje je siguran
segment “Aktivnih hedonista™)

Buitoni

Dobra (Takovo)

Del Castello (Foodland)
Zitko

Sentella (Zitopromet-Senta)

Mlintest

Domace testenine (Individualni proizvodac)

Ambrosia

Ostale marke

Nijedna/ ne znam

Osnova. Svi ispitanici, n= 800, Moguce vise odgovora, Jedinica: %

GfK Group GfK Belgrade GfK Navigator - Fidelinka Oktobar 2005

Poznatost marki pSeni¢nog brasna
Za koje marke psSeni¢nog brasna ste Culi, makar po imenu?
Fidelinka 77777777777777777777777777777777777777777777779877'

Kikindsko

Domace brasno

Zitopromet 4‘

Danubius |

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, i

Mlintest |

B = N 1
Stari Miinar |20 e, 42 - Sligno kao u slucaju testenina, i u slucaju p3eni¢nog
Beli Princ 24 brasna Fidelinka je lider po poznatosti: 85% ispitanika je

spontano navelo ovu marku kao poznatu, a skoro svi
———————————————————————— ispitanici znaju za ovu marku uz podsecanje.
« Kikinsko brasno -tako de poznato velikoj vecini

Zitobatka Kula

Zitopromet Sremska Mitrovica

Klas ispitanika. Domaée brasno spontano navodi trecina
st THTATO ROt RT A Ta T nrian ispitanika. Za ostale marke zna manje od polovine
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, potrosaca.
Kostinici| [RSINEAREQRARERRRNRARNRRARRARRNRARRNRANRY = U proseku, ispitanicima je poznato 4.7 marki psenicnog
Moka braSna, a spontano navode 2.8.
Privatni mlin !
L St bebeonbuntobtntbootoebtebootountetoeetonboetootoentoitotoonboentotontontatbontonl l
Curusko |
Zitoprodukt J‘

Zitopromet Senta
BotoSko
Ostale marke

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, M Prvo pomenuta

Poznatost sa podsecanjem

Nijedna

|
1
|
7777777777777777777777777777777 ™ Ukupna spontana poznatost 1
|
|
I
1

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 G F K

Osnova. Svi ispitanici, n= 800, Moguce vise odgovora, Jedinica. %
U toku 2006. i 2007. godine kompanija Fidelinka je ulozila zna€ajna sredstva
u izgradnju korporativnog brenda.

4. PODACI O CLANOVIMA UPRAVE | NADZORNOG ODBORA
4.1. CLANOVI UPRAVE | NADZORNOG ODBORA
4.1.1. - ime direktora
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4.2.
4.2.1.

4.2.2.

4.2.3.

4.2.4.

4.3.
4.3.1.

Vasiljka Radulovié

- ime i polozaj ¢lana upravnog odbora
1. SiniSa Bogicevié-predsednik
2. Dborde Psodorov
3. Porde Matié
4. Budimir Kostié
5. Petar Sekuli¢
6. Bosko Palkovljevié
7. Zanko €ado

- ime i polozaj €lana nadzornog odbora
1. Tomié B. Dragan
2. Repié Marko
3. Oljaci€ lgor

NAKNADE | DRUGA DAVANJA IZDAVAOCA
Naknade isplacene clanovima uprave (Daju se podaci za prethodne tri godine
pojedinac¢no, u neto iznosu, za direktora i ¢lanove upravnog odbora):
ukupan iznos plata i drugih naknada ¢lanova uprave (mesecni prosek naknade)
2004. 2005. 2006.

- 210.000,00 510.000,00

ukupan iznos kredita ili zajma odobrenog ¢lanovima uprave

ukupan iznos ostalih davanja ucinjenih ¢lanovima uprave
Naknade ispla¢ene Clanovima nadzornog odbora (Daju se podaci za prethodne tri godine
pojedinacno, u neto iznosu):
- ukupan iznos naknade ¢lanovima nadzornog odbora
2004. 2005.
- 523.345,96

2006.
1.602.399,26

- ukupan iznos ostalih davanja ucinjenih ¢lanovima nadzornog odbora

Posebna prava i koristi koje ostvaruju ¢lanovi uprave i nadzornog odbora

Navode se i druga novCana primanja, druge koristi ili druga prava koja clanovi
uprave i nadzornog odbora ostvaruju kod izdavaoca

Poslovne transakcije izmedu izdavaoca i ¢lanova uprave i nadzornog odbora
Navode se poslovne transakcije znaCajnijeg obima zakljuCene izmedu izdavaoca i
¢lanova uprave i nadzornog odbora, ili izdavaoca i lica povezanih sa ¢lanovima
uprave i nadzornog odbora u poslednjoj godini

UCESEE UPRAVE | ZAPOSLENIH U OSNOVNOM KAPITALU 1ZDAVAOCA

Navodi se:

- uce&ce Clanova uprave i nadzornog odbora u osnovnom kapitalu

- ucesce ostalih zaposlenih kod izdavaoca u osnovnom kapitalu izdavaoca

- politika izdavaoca prema uces¢u zaposlenih u osnovnom kapitalu izdavaoca
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ODGOVORNA LICA

5.1.
5.2.

Ime i prezime odgovornog lica za sadrzaj ovog prospekta

Lice odgovorno za sadrzinu prospekta potpisuje sledecu izjavu:

Izjavljujem da prospekt sadrzi, istinite, taCne, potpune i sve bitne podatke o izdavaocu i
hartiji od vrednosti koji su od znaCaja za odlucivanje ulagaca.

Datum 29.10.2007. godine Vasiljka Radulovi¢, generalni direktor

Prospekt potpisuje i overava lice odgovorno za zastupanje izdavaoca. Dodatno prospekt
mogu potpisti i lica koja su uCestvovala u izradi prospekta

RESENjA KOMISIJE

Broj i datum reSenja komisije o odobrenju prospekta za izdavanje akcija

ReSenje Komisije za hartije od vrednosti broj: 4/0-03-7569/3-07 od 22.11.2007. godine.
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